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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de Talenta Global Equity Strategies, Talenta Global Fixed Income Selection, Talenta
Global Systematic Allocation, Talenta Giobal Mixed RV40 y Talenta Global Mixed RV60,
compartimentos de Talenta Global Investments, Fondo de Inversién, por encargo del Consejo de
Administracion de Talenta Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
(en adelante, la Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Talenta Global Investments, Fondo de inversion (en
adelante, el Fondo), que comprenden el balance agregado a 31 de diciembre de 2022, la cuenta
de pérdidas y ganancias agregada, el estado de cambios en el patrimonio neto agregado vy la
memoria del Fondo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha y los balances a 31 de
diciembre de 2022 y las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha de Talenta Global Equity Strategies, Talenta Global Fixed Income Selection, Talenta
Global Systematic Allocation, Talenta Global Mixed RV40 y Talenta Global Mixed RV60.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fonde y de cada uno de sus
compartimentos a 31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segtin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido nroporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, Inscripcidn 964,
C.I.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Los aspectos mds relevantes de la auditorfa son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorrecciéon material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas,
¥ NO expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.
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Tal y como se describe en la nota 1de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por
objeto la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos financieros, siempre
que el rendimiento del inversor se
estabiezca en funcion de los resultados
colectivos. El Fondo estd constituido por
cinco compartimentos, cada uno de los
cuales tiene su propia cartera de
inversiones financieras y politica de
inversion definida en el Folleto del Fondo.

Dichas carteras suponen un importe
significativo del activo del Fondo y de
cada uno de sus compartimentos al 31 de
diciembre de 2022. Por este motivo, y
considerando la relevancia de dicha
cartera sobre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor
liquidativo de cada compartimento,
hemos identificado para el Fondo y cada
uno de sus compartimentos la existencia
y valoracién de la cartera de inversiones
financieras como aspectos mas relevantes
en nuestra auditoria.

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la sociedad gestoray, en
particular, en relacion a la existencia y
valoracién de los instrumentos que componen
la cartera de inversiones financieras del Fondo
y de cada uno de sus compartimentos.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la solicitud de
confirmaciones a la entidad depositaria, a las
sociedades gestoras o a las contrapartes,
segun la naturaleza del instrumento
financiero, para verificar la existencia de la
totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras asi como su
concordancia con los registros del Fondo y de
cada uno de sus compartimentos.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos, en base selectiva,
dirigidos a dar respuesta al aspecto mas
relevante de valoracién de la cartera de
inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacién de datos
observables de mercado para la totalidad de
las posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2022.

El desglose de informacion en relacién con los
activos de la cartera de inversiones financieras
estd incluido en la nota 4 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.
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La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con io exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados del Fondo y de cada uno de sus compartimentos, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion

material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracidn de la capacidad del Fondo y de cada uno de sus compartimentos
para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones
relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién
de liquidar el Fondo o cualquiera de sus compartimentos o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materizales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente gque influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluide en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado gue en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemaos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimlentos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora

del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo y de cada uno de sus compartimentos para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que
el Fondo o alguno de sus compartimentos deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos

considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestién.
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TALENTA GLOBAL INVESTMENTS, FONDO DE INVERSION

BALANCE AGREGADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Euros)

009626621

ACTIVO

3171212022

PATRIMONIO Y PASIVO

311252022

ACTIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO ATRIBUIDG A PARTICIPES O
ACCIONISTAS

24.878.168,32

Inmovilizado intangibie Fondos reembolsables atribuidos a .
3 participes o accionistas 24.878.168,32
Inmovilizado material - Capital -
Bienes inmuebles de uso propio - Participes 24.921.736,41
Mobiliario y enseres - Prima de emisién -
Activos por impusesto diferide - Reservas -
ACTIVO CORRIENTE 28.172.077,91 {Accicnes propias) -
Deudores 11.727,89 Resultados de ejercicios anteriores -
Cartera de Inversiones financieras 14.980.989,91 | Otras aportaciones de socios
Cartera Interlor 70.000, Resultado del ejercicio (43.568,09)

Valores representativos de deuda 70.000,00 {Dividendo a cuenta) :

Instrumentos de patrimonio _ Ajustes por cambios de wvalor en 7

inmovilizado material de uso propio

Instituciones de Inversién Colectiva Otro patrimonio atribulda -

Depésitos en EECC - -

Derivados - PASIVQO NQ CORRIENTE -

Otros - Provigiones a largo plazo -
Cartera exterlor 14.908.574,82 Deudas a largo plazo -

Valores representativos de deuda 191.192,74 Pasivos por impuesto diferido -

|Insirumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversion Colectiva 14.717.3682,08 | PASIVO CORRIENTE 3.293.909,59
Depdsilos en EECC - Pravisiones a corto plazo -
Derivados - Deudas a corto plazo -
Otros N Acreedores 3.293,608,32
Intereses de la cartera de inversion 2.418,09 Paslvos financieros .
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - Derivados 301,28
Perlodificaciones - Periodificaciones -
Tesocreria 13,179.360,11
TOTAL ACTIVD 28,172.077,91 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 28.172.077,91

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 116.165,88

Compromisos por operaciones largas de
derivados 116.185,68

Compromigos por operaciones cortas de ;
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN (43.568,09)

Valores cedidos en préstama por |a |IC -

Valores aportados como garantia por [a IC -

Valores recibidos en garantia porla lIC -

Capital nominal no suscrito ni en circulacién _
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar {43.568,09)

Otros -
TOTAL CUENTAS DE QRDEN 72.597,59

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

del balance agregado al 31 de diciembre de 2022,
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CLASE 8. | MESASes

TALENTA GLOBAL INVESTMENTS, FONDQ DE INVERSION

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AGREGADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2022

(Euros)
2022
Comisiones de descuento por suscripciones ylo reembolsos -
Comisiones retrocedidas a la lIC T.77
Gastos de Personal N
Otros gastos de explotacién {34.702,62)
Comision de gestion {14.152,45)
Comision depositario {917,33)
Otros {19.632,84)
Amortizacion del inmovilizado material -
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovillzado -
RESULTADO DE EXPLOTACION {34.694,85)
Ingresos financieros 7.139,83
Gastos financieros -
Varlacién del valor razonable en instrumentos financieros (16.343,93)
Por operaciones de la cartera interior -
Por operaciones de la cartera exterior {16.042,67)
Por operaciones con derivadoes {301,26)
Otros -
Diferencias de cambio (1.436,79)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financiaros 1.767,65
Deterioros -
Resultados por operaciones de la cartera interior 934,48
Resultados por operaciones de la cartera exterior (6.463,32)
Resultados por operaciones con derivados 7.296,49
Otros -
RESULTADO FINANCIERO (8.873,24)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (43.568.09)
Impuesto sobre benefigios -
RESULTADO DEL EJERCICIO {43.568,09)

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022.
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CLASE 832 | TR e |

TALENTA GLOBAL INVESTMENTS, FONDO DE INVERSION

Estado de cambios en el patrimonio neto agregado correspondiente al ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2022

A) Estados de ingresos y gastos reconccidos agregados correspondientes al gjercicio terminado el 31 de
diciembre de 2022:

Euros
2022
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (43.568,09)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimenlo atribuido a participes ¢ accionistas -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Total de ingresos y gastos reconocidos (43.568,09)
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CLASE 8°

0,03

EUROS

TALENTA GLOBAL EQUITY STRATEGIES
{Compartimento de Talenta Global Investments, Fondo de Inversidn)

BALANCE AL 31 DE DICIEMERE DE 2022

(Euras)

009626625

ACTIVO

31-12-2022

PATRIMONIO Y PASIVO

3112-2022

ACTIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIC ATRIBUIDO A PARTICIPES O
AGCIONISTAS

1.189.889,71

Inmovilizado intangible Fondos reembolsables atribuides a
- participes o accionistas 1.189.889,71
Inmovilizade material - Capital -
Bienes inmuebles de uso propio - Partleipes 1.208.590,53
Mobiliario y enseres - Prima de emision -
Activos por impuesto diferido - Reservas -
ACTIVO CORRIENTE 1.213.800,84 {Acciones propias) -
Deudores 6.745,92 Resultados de ejercicios anteriores
Cartera de inversiones financieras 1.167.943,85 Otras aportaclones de socios -
Cartera interior - Resultado del ejercicio (18.700,82)
Valores representativos de deuda (Dividendo a cuenta) -
Instrumentos de patrimonio Ajustes por cambios de valor en
inmaovilizado material de uso propio -
instituciones de Inversion Colectiva Otro patrimonio atribuido -

Depésitos en EECC

Derivados PASIVO NO CORRIENTE -

Otros - Provisiones a large plazo -
Cartera exterior 1.167.943,85 Deudas a largo plazo -

Valores representativos de deuda - Pasivos par impuesto diferido -

Instrumentos de patrimonio -

Instituciones de Inversién Colectiva 1.167.943,85 | PASIVO CORRIENTE 23.910,93

Depdésitos en EECC - Pravisiones a corto plazo -

Derivados - Deudas a corto plazo -

Otros - Acreedores 23.609,67
Intereses de la cartera de inversidn - Paslvos financieros -
Invarsiones morosas, dudosas o en litigic - Derivados 301,26

Perladificaciones - Periodificaciones -
Tesoreria 39.110,87
TOTAL ACTIVO 1.213.800,64 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 1.213.300,84
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 116.165,68
Compromisos por operaciones largas de
derlvatos 116.165,68
Compromisos por operaciones cortas de
derivados i
- OTRAS CUENTAS DE ORDEN {18.700,82) |
Valores cedidos en préstamo por la [IC -
Valores aportados como garantia por la [IC -
Valores recibidos en garantla por la lIC -
Capital nominal no suserite ni en circulacidn
(SICAV) :
Perdidas fiscales a compensar (18.700,82)
Otros -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 97.464,86

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

del balance del compartimento Talenta Global Equity Strategies al 31 de diciembre de 2022.
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CLASE 8° T

TALENTA GLOBAL EQUITY STRATEGIES
(Compartimento de Talenta Global Investments, Fondo de inversién)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

{Euros}
2022

Comisiones de descuento por suscripciones yfo reembolsos -

Comisiones retrocedidas a la lIC 5,63

Gastos de Personal -

Otros gastos de explotacién (11.603,986}
Comision de gestion (5.526,03)
Comisidn depositario (251,08)
Ingreso/gaste por compensacion compartimento .

Otros (5.826,84)
Amortizacién del inmovilizado material -
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizade -
RESULTADO DE EXPLOTACION (11.598,33)
Ingresos financieros 642 85
Gastos financieros -
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (8.113,11)

Por operacicnes de la cartera interior -

Por operacicnes de la cartera exterior (7.811,85)

Por operaciones con derivados (301,26)

Otros -
Diferencias de cambio {1.289,54)
Deterioro y resultado por enajenacienes de instrumentos financieros 1.657,31

Deterioros B

Resultados por cperaciones de la cartera interior 292,32

Resultados por cperacionss de la cartera exterior (6.413,73)

Resultadas por operaciones con derivados 7.778,72

Qtros -
RESULTADOC FINANCIERO (7.102,49)
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS {18.700,82)
Impuesto sobre beneficios -
RESULTADC DEL EJERCICIO (18.700,82)

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias del compartimento Talenta Global Equity Strategies al 31 de diciembre de
2022



CLASE 8.

0,03

EUROS

| ERSHEOS |

TALENTA GLOBAL FIXED INCOME SELECTION
(Compartimento de Talenta Global Investments, Fondo de Inversién)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

003626627

{Euros)
ACTIVD 31-12-2022 PATRIMONIO Y PASIVD 31-12-2022
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES © 2.252.957,05
ACCIONISTAS
Inmovilizade intangible - Fondos reembolsables atribuidos a participes o 2.252.957,05
accionistas
Inmovilizado material - Capital
Bienes inmuebles de uso propio - Participes 2.254 402,75
Mobiliario y enseres - Prima de emisién
Activos por impuesto diferido - Reservas
ACTIVO CORRIENTE 2.256.522,98 (Acciones propias)
Deudores 187,29 Resultados de ejercicios anteriores
Cartera de inversiones financieras 2.222.359,51 Otras aportaciones de socios
Cartera interior 70.000,00 Resultada del gjercicio (1.445,70)
Valores representativos de deuda 70.000,00 (Dividendo a cuenta) -
Instrumentos de patrimonic - Ajustes por cambios de valor en Inmovilizado material -
de uso propio
Instituciones de Inversién Colectiva - QOtro patrimonloe atribuido -
Depésitos en EECC -
Derivados - PASIVO NO CORRIENTE -
Otros - Provisiones a largo plazo -
Cartera exterlor 2.152.355,68 Deudas a large plazo -
Valores representativos de deuda - Pasivos por impuesto diferide -
Instrumentos de patrimonio -
Institucicnes de Inversion Colectiva 2.152.355,68 | PASIVO CORRIENTE 3.865,93
Depésitos en EECC - Provigiones a corto plazo -
Derivados - Deudas a corto plazo
Otros - Acreedoras 3.865,93
Intereses de la cartera de inversidn 3,83 Paslves financieros -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - Derivados
Periodificaciones - Periodificaciones
Tesoreria 34.278,18
TOTAL ACTIVO 2.256.822,98 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 2.256.82298
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISQ -
Compramisgs por operaciones largas de derivados -
Compraomisos por operacicnes cortas de derivados -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN (1.445,70)
Valores cedidos en préstamo por la 11C -
Valores aportados como garantia por la IC -
Valores recibidos en garantfa por la IIC -
Capital nominal no suscrite ni en circulacién (SICAV) -
Pérdidas fiscales a compensar (1.445,70)
Otros -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN {1.445,70)

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

del balance del compartimento Talenta Global Fixed Income Selection al 31 de diciembre de 2022.
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TALENTA GLOBAL FIXED INCOME SELECTION
(Compartimento de Talenta Global Investments, Fondo de Inversién)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIOS ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Euros)
2022

Comisiones de descuento por suscripciones y/o resmbolsos -

Comisiones retrocedldas a [allC -

Gastos de Personal -

Otros gastos de explotacion (11.042,42)
Comisidn de gestion (4.563,94)
Comisidn depositario {380,16)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento
Otros (6.098,32)

Amortizacién del inmovilizade material

Excesos de provisiones -

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -

RESULTADO DE EXPLOTACION {11.042,42)

Ingresos financieros 191,17

Gastos financieros -

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 8.812,98
Por operaciones de la cartera interior -

Por operaciones de la cartera exterior 8.812,98

Por operacionas con derivados -

Otros -
Diferencias de cambio -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 592,57

Detarioros -

Resultados por operaciones de la cartera interior 642,16

Resultades por operaciones de la cartera exterior {49,59)

Resultados por operaciones con derivados -

Otros -
RESULTADO FINANCIERO 8.596,72
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {1.445,70)
Impuesto sobre beneficios -
RESULTADO DEL EJERCICIO (1.445,70)

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoeria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias del compartimentc Talenta Global Fixed Income Selection al 31 de
diciembre de 2022.
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TALENTA GLOBAL SYSTEMATIC ALLOCATION
{Compartimento de Talenta Global Investments, Fondo de Inversion)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

009626629

{Euros)
ACTIVO 31-12-2022 PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2022
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES © 1.996.229,20
ACCIONISTAS
Inmevilizado intangible - Fondos reembolsabil atribuid a participes o 1.996.229,20
accionistas
Inmovillizado material - Capital -
Bienes inmuebles de usc propic - Partigipes 1.889.183,02
Mobiliario y enseres - Prima de emisién
Actlvos por Impuesto diferido - Reservas
ACTIVO CORRIENTE 1.996.898,75 {Accicnes propias)
Deudores 250,07 Resultados de ejercicios antericres
Cartera de inversiones financieras 300.208,61 Otras aportaciones de socios -
Cartera interior - Resultado del ejercicio (2.853,82)
Valores representativos de deuda (Dividendo a cuenta) -
Instrumentos de patrimenio Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material -
de usc propio
Instituciones de Inversion Colectiva Otro patrimonio atribuido -
Depésitos en EECC
Derivados PASIVO NO CORRIENTE -
Otros - Provisiones a largo plazo -
Cartera exterior 300.208,61 Deudas a large plazo -
Valores representativos de deuda - Pasivos por impueste diferido -
Instrumentos de patrimonio -
Instituciones de Inversién Cofectiva 300.208,61 | PASIVO CORRIENTE 669,55
Depésitos en EECC - Provisiones a corto plazo
Derivados - Deudas a corto plazo -
Ctros - Acreedores 669,585
Interases de la cartera de inversion - Pasivos financieros
Inversi morosas, dud o en litiglo - Derivados
Pericdificaciones - Pericdificaciones -
Tesoreria 1.686.400,07
TOTAL ACTIVO 1.996.898,75 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 1.996.898,75

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO -

Compromisos por operaciones largas de derivados -

Compramisos por operaciones cortas de derivados -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN (2.953,82)

Valores cedidos en préstamo por la IIG -

Valores aportados como garantfa por [a lIC -

Valores recibides en garantia por la IC -

Capital nominal no suserito ni en circulacién (SICAV) -

Pérdidas fiscales a compensar (2.953,82)

Otros -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN {2.953,82)

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

del balance del compartimento Talenta Global Systematic Allocation al 31 de diciembre de 2022,
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TALENTA GLOBAL SYSTEMATIC ALLOCATION
{Compartimento de Talenta Global Investments, Fondo de Inversién)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIOS ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

{Euros)

2022

Comisiones de descuento por suscripclones y/o reembolsos -
Comisiones retrocedidas ala lIC -
Gastos de Personal -
Otros gastos de explotacion {4.653,90)

Comisién de gestidn (944,52)

Comisién depositaric {78,860}

Ingreso/gasto por compensacion compartimento -

Otros (3.830,78)
Amortizacion del inmovilizado material -
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -
RESULTADO DE EXPLOTACION {4.653,90}
Ingresos financieros 1.526,66
Gastos financleros -
Variaci6n del valor razonable en instrumentos financieros 173,42

Por operacicnes de la cartera interior -

Por operacicnes de la cartera exterior 173,42

Por operacicones con derivados -

Oftros -
Diferencias de cambio -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -

Detericros -

Resulfados por operaciones de la cartera interior -

Resultados por operaciones de la cartera exterior -

Resultados por operaciones con derivados -

Otros -
RESULTADO FINANCIERO 1.700,08
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.953,82)
Impuestec sobre beneficios -
RESULTADO DEL EJERCICIO (2.953,82)

Las Notas 1 a © descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias del compartimente Talenta Globai Systematic Aflocation al 31 de diciembre
de 2022.
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TALENTA GLOBAL MIXED RvV40

(Compartimento de Talenta Global Investments, Fondoc de Inversién)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

{Euros)
ACTIVO 31-12-2022 PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2022
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIC ATRIBUIDO A PARTICIPES © 6.244.564,12
ACCIONISTAS
Inmovillzado Intangible - Fondos reembolisables atribuidos a participes o 6.244.564,12
accionistas
Inmovilizado material - Capital -
Bienes inmuebles de uso propio - Participes 6.261.061,07
Mohiliario y enseres - Prima de emisién -
Actives por impuasto diferido - Reservas
ACTIVO CORRIENTE 6,247.200,71 {Acciones propias) -
Daudores 2.215,73 Resultados de ejercicios anteriores
Cartera de inversionas financieras 5.054.538,50 Otras aportaciones de socios
Cartera interior - Resultado del ejercicio (16.498,95)
Valores representativos de deuda (Dividende a cuenta) -
Instrumentos de patrimonio Ajustes por cambios de valor en inmavilizado material -
de uso propio

Instituciones de Inversidn Calectiva - OCtro patrimonlo atribuido

Depositos en EECC -

Derivados PASIVO NO CORRIENTE -

Otros - Provisiones a largo plazo -

Cartera exterlor 5.062.127,24 Deudas a large plazo -
Valores representativos de deuda 191.192,74 Paslvos por Iimpuesto diferido -
Instrumentos de patimonio -
Instfuciones de Inversion Colectiva 4.860.934,50 | PASIVO CORRIENTE 2.636,59
Depdsitos en EECC - Provisiones a corto plazo -
Derivados - Deudas a corto plazo -
Otres - Acresedores 2,636,59
Intereses de la cartera de inversion 2.411.26 Pasivos financieros -
Inversiones morosas, dudosas o en litiglo - Derivados
Periodificaciones - Periadificaciones -
Tesoreria 1.190.446,48
TOTAL ACTIVOD 6.247.200,71 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 6.247.200,71

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO -

Compromisos por operaciones largas de derivados -

Compromisos por operaciones cortas de derivados -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN {16.496,95}

Valores cedidos en préstamao por la liC -

Valores aportados como garantia por la llC -

Valores recibidos en garantia porla lIC -

Capital nominal no suscrito ni en circulacion (SICAV) -

Pérdidas fiscales a compensar (168.496,95)

Otros -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN {16.456,95)

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

del balance del compartimento Talenta Global Mixed RV40 Al 31 de diciembre de 2022.
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TALENTA GLOBAL MIXED RV40
(Compartimento de Talenta Global Investments, Fondo de Inversién)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIOS ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Euros)
2022

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -

Comisiones retrocedidas a la IIC 1,43

Gastos de Personal -

Otros gastos de explotacién (4.221,30)
Comision de gestion (2.048,59)
Comisién depositario (136,26)
Ingreso/gasto por compensacitn compartimento -

Otros {2.038,45)
Amortizacién del inmovilizade material -
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por snajenaciones de inmovilizado -
RESULTADO DE EXPLOTACION {4.219,87)
Ingresos financieros 2.490,98
Gastos financieros -
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros {14.138,58)

Por operaciones de la cartera interior -

Por operaciones de |a cartera exterior {14.138,58)

Por operaciones con derivados -

Oftros -
Diferencias de cambio (147,25)
Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros {482,23)

Deterioros B

Resultados por operacicnes de la carlera interior -

Resultados por operacienes de la carfera exterior -

Resuttados por operaciones con derivados (482,23)

Otros -
RESLLTADO FINANCIERO (12.277,08)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (16.496,95)
Impuestio sobre beneficios -
RESULTADO DEL EJERCICIO (16.496,95)

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

2022.

de la cuenta de pérdidas y ganancias del compartimento Talenta Global Mixed RV40 ai 31 de diciembre de



CLASE 8°

0,03

EUROS

TALENTA GLOBAL MIXED RV60
{Compartimento de Talenta Global Investments, Fondo de Inversién)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

009626633

{Euros)
ACTIVO 31-12-2022 PATRIMONIC Y PASIVO 31-12-2022
ACTIVO NG CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDC A PARTICIPES O 13.194.528,24
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - Fondos reembolsables afribuidos a participes o 13.194.528,24
accionlstas
Inmovilizado material - Capital -
Bienes inmuebles de uso propio - Participes 13.188.489,04
Mobiliaria y enseres - Prima de emision -
Activos por impuesto diferido - Reservas -
ACTIVO CORRIENTE 16.457.354,83 (Acciones propias) -
Deudores 2.288,88 Resultados de ejercicios anteriores -
Cartera de inversiones financieras 6.235.939,44 Otras aportaciones de socios -

Cartera interior - Resultado del sjercicic (3.870,80)
Valores representalivos de deuda (Dividendo a cuenta) -
Instrumentos de patrimonic Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material -

de uso propio
Instituciones de Inversion Colectiva - Ctro patrimenlo atribuido -
Depésites en EECC
Derivados PASIVO NQ CORRIENTE -
Otros - Provisiones a largo plazo -

Cartera exterior 6.235.939,44 Deudas a largo plazo -

Valores representativos de deuda - Pasivas por impueste diferido -
tnstrumentos de patrimonio -
Instituciones de [nversion Colectiva 6.235.939,44 | PASIVO CORRIENTE 3.262.826,59

Depositos en EECC
Derivados
Otros
Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigic
Periodificaciones
Tesoreria

10.219.126,81

Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreadores

Paslvos financleros
Derivados
Periodificaciones

3.262.826,59

TOTAL ACTIVD

16.457.354,83

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

16.457,354,83

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la [IC
Valores aportados comao garantia por la [IC
Valores recibidos en garantia porla lIC
Capital nominal na suscrito ni en circulacién {SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

{3.970,80)

—(3.970,50)

{3.970,80)

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

del balance del compartimento Talenta Global Mixed RVB0 al 31 de diciembre de 2022,
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TALENTA GLOBAL MIXED RV60
{Compartimento de Talenta Global Investments, Fondo de Inversién)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIOS ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2022

(Euros}

2022

Gomisiones de descusento por suscripciones y/o reembolsos -

Comisiones retrocedidas a la IIC 0,71
Gastos de Personal -
Otros gastos de explotacién (3.181,04)

Comision de gestion (1.071,37)

Comision depositario (71,22)

Ingresofgasto por compensacién compartimento -

Otros (2.038,45)
Amortizacién del inmovilizado material -
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -
RESULTADO DE EXPLOTACION {(3.180,33)
Ingresos financieros 228817
Gastos financieros -
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (3.078,64)

Por operaciones de la cartera interior -

Por operaciones de la cartera exterior (3.078,64)

Par operaciones con derivados -

Otros -
Diferencias de cambio -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -

Deterioros -

Rasultados por operaciones de la cartera interior -

Rasultados por eperaciones de la cartera exterior -

Resultados por cperaciones con derivados -

Ofros -
RESULTADQ FINANGIERO (790,47)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {3.970,80)
Impuesto scbre beneficios -
RESULTADO DEL EJERCICIO (3.970.80)

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias del compartimento Talenta Global Mixed RVE0 al 31 de diciembre de
2022,
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Talenta Global Investments, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

Resefa del Fondo

Talenta Global Investiments, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo) se constituyé el 9 de febrero de 2022. El
Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Colectiva y sus posteriores madificaciones, asi como a io dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio
¥y sus sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito desde e 8 de abril de 2022 en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores con el nimero 5.612 en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida
en el articulo 13 del Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resuitados del mismo. Por este motivo
no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de
cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de
sostenibilidad en las decisiones de inversidn en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

El Fondo esta constituido por cinco compartimentos: Talenta Global Equity Strategies, Talenta Global Fixed
income Selection, Talenta Global Systematic Allocation, Talenta Global Mixed Rv40 y Talenta Global Mixed RV&0.

Un fondo por compartimentos es un fondo de inversién que, bajo un (nico reglamento de gestion, en lugar de
tener una sola cartera tiene varias carteras diferenciadas, los compartimentos, cada uno de los cuales tiene su
propia politica de inversion, distinta de la de los otros compartimentos, y emite sus propias participaciones. La
figura de los compartimentos permite a los inversores, dentro de un mismo vehiculo de inversion, diversificar sus
inversiones, teniendo en cuenta las diferentes politicas de inversiones, comisiones, etc. de los distintos
compartimentos que integran el Fondo.

En cualquier caso, cada compartimento respondera exclusivamente de los compromisos contraidos en el ejercicio
de su actividad y de los riesgos derivados de los actives que integran sus inversiones. Los acreedores del
compartimento del Fondo Gnicamente podran hacer efectivos sus créditos frente al patrimonio de dicho
compartimento, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial que comresponda al Fondo derivada de sus
obligaciones tributarias.

La politica de inversién de los compartimentos del Fondo se encuentra definida en el Folleto dei Fondo y a
disposicidn del pablico en el registro corespondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. De acuerdo
a la politica de inversion definida, a continuacion, se presentan las categorias en las que estén englobados cada
uno de los cinco compartimentos:
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Compartimento Categoria
Talenta Global Equity Strategies Renta Variable Internacional
Talenta Global Fixed Income Selection Renta Fija Internacional
Talenta Global Systematic Allocation Global
Talenta Global Mixed RV4( Renta Variable Mixta Internacional
Talenta Global Mixed RV60 Renta Variable Mixta Internacional

Segun se indica en la Nota 7, la gestién y administracién del Fondo estan encomendadas a Talenta Gestién,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupo Talenta.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Credit Suisse AG, Sucursal en Esparia (Grupo Credit Suisse),
entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Tras la actuacidén del Departamento Federal de Finanzas, el Banco Nacional Suizo (BNS) y la Autoridad de
Supervision de los Mercados Financieros (FINMA}, el pasado 19 de marzo de 2023 se anuncit que Credit Suisse
y UBS han firmado un acuerdo de fusion en el que UBS sera la entidad subsistente. Tras un andlisis de diversos
escenarios, se acordd que esta fusién redunda en el mejor interés de los clientes, los inversores y otros grupos
de interés, y contribuira a restablecer la confianza y la estabilidad de los mercados financieros. Hasta completarse
la fusién — sujeta a las habituales condiciones de cierre, que previsiblemente se produciré a finales de 2023 —
Credit Suisse seguira desarrollando su actividad de la forma habitual, en estrecha colaboracién con UBS.

Adicionalmente, Talenta Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. mantiene el
siguiente contrato de asesoramiento en materla de inversion sobre la totalidad del patrimonio para el
compartimento del Fondo segan &l siguiente detalle (los gastos derivados de dichos contratos son soportados por
la Sociedad Gestora);

Compartimento Asesor Fecha del contrato

Talenta Global Systematic Allocation Emesto Cremonesi, Tomaso Camilo 23 de septiembre de 2022

*  Persona vinculada al ser ef asesor, a su vez, participe significativo del compartimento. Este asesor no estd supervisado por |a
Nacional del Mercado de Valores ni estd habilitado para prestar el servicic de asesoramiento con habitualidad a otras
Instituciones de Inversién Colectiva

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

El balance agregado, la cuenta de pérdidas y ganancias agregada, el estado de cambios en el patrimenio neto
agregado y los balances y cuentas de pérdidas y ganancias de cada compartimento y la memoria, constituyen
las cuentas anuales del Fondo.

Cada una de las partidas del balance agregado y de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo
recoge el saldo derivado de la agregacion de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, correspondientes a cada compartimento. No obstante, no aparecen las partidas deudoras o



003 EUROS 009626637

|__MSSHREOS

acreedoras o las correspondientes a los ingresos y gastos derivados de la compensacion de pérdidas fiscales
entre compartimentos que hayan sido objeto de compensacion.

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva, que
constituye el desarrolio y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el Cédigo
de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que le
resulta de aplicacidn, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo
al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones gue se han generado durante el gjercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracidon de la mencionada sociedad gestora
{véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuaies seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principics y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacién del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del gjercicio 2022, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futurc obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la narmativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de los compartimentos del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién,
estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota
4}, lo que puede provocar que el valor liquidativo de la participacion de cada compartimento del Fondo fluctde
tanto al alza como a la baja.

c) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance agregado del Fonde, de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del
Fendo, de los balances y cuentas de pérdidas y ganancias de cada compartimento y del estado de cambios
en el patrimonio neto agregado se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
determinados casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

3. __Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2022 se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:
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a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos:

Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuédndo éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que los compartimentos del Fondo mantengan en una institucién
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por los compartimentos del
Fondo en concepto de garantias aportadas.

Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cariera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

* \Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, gue devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
confractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera que sea el
sujeto emisor.

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,

* Instifuciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversion Colectiva.

e Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria®,

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opcicnes compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que los compartimentos del Fondo tienen contratados, asi como
los derivados implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por
los compartimentos del Fendo.

= Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes comrespondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

* Intereses en la cartera de inversioén: recoge, en su caso, Ia periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

¢+ [Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, v a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.
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- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito v
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente e! Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién come “Partidas a cobrar”. Las
pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, &n su caso, como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro v resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos:

- Deudas alargo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos recibidos
y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién como
“Débitos y partidas a pagar’.

Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futures y forwards, el valer razonable
de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los contratos de
permuta financiera que los compartimentos del Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorparados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por los compartimentos del Fondo.
Se clasifican a efectos de su valoracidon como “Pasivos financiercs a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”.

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han sido clasificados a efectos
de su valoracidon como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, tales
coma pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y ios importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”

b} Reconocimiento y valoracién de los actives y pasivos financieros
i, Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas 2 cobrar”, y los activos clasificados
en el epigrafe "Tesoreria’, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
sera el precio de la transaccidn), integrande los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de
pérdidas y ganancias de sus compartimentos mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si
el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccidn explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance agregado del Fondo y del balance de
sus compartimentos. Posteriormente, los actives se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
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transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable
se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias
de sus compartimentos (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion de! valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de negociacién.

- Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones, en
su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos cbservables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representatives de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valer razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precic que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de cfras consideraciones, como las condicicnes de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el dtimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para
las inversiones en IIC de inversion libre, IIC de IC de inversidn libre e IIC extranjeras simiiares, segun los
articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Ingtrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de gue el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacién, se valeraran mediante la aplicacién de métodos o modelos de valoracitn
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adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion come “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de ia cuenta de perdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias
de sus compartimentos mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no
actualizar los fiujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo
inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivoes financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {(gue salvo evidencia en
contrario seré el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus
compartimentos (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su caso,
al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o restitucién de
los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicicnales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonabie en la
fecha de Ia recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance agregado del Fondo y
del balance de sus compartimentos. La diferencia entre la contraprestacidn recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y
el valor en libros del activo financiero, determinara asi la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho
activo.

Se daran de baja los activos en los gue concurra un deteriore notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y
ganancias de sus compartimentos.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de fos contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver
los mismos o similares activos u ofros casos analogos —, el activo financiero transferido no se dars de baja
del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos y se continuara valordndolo con los
mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconccerd contablemente un
pasivo financiero asociado, por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara
posteriormente a su coste amortizado.
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Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera,
a menos que se incumplan los términos del contrato v se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en garantia se
reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la 1IC” o “Valores aportados
como garantia por la [IC’, respectivamente, en cuentas de orden del balance agregado del Fondo y del
balance de sus compartimentos.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance agregado del Fondo y del
balance de sus compartimentos cuando se han extinguido los fiujos de efectivo que generan o cuando se han
transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos
financieros solo se dan de baja del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos cuando
se han extinguide las cbligacicnes que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacion de operaciones
i Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que [as operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion, Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance agregado del Fondo y del balance de
sus compartimentos, segun su naturaleza y el resuitado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe
“Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la
cartera interior (o exterior)” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de
pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de
gjecucién el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones
a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de
la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance agregado del Fondo
y del balance de sus compartimentos.

ii. Compravenia de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacioén y hasta el
momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrate en los epigrafes “Compromisos por operaciones
largas de derivados” o "Compromisos por operacicnes cortas de derivados” de las cuentas de orden, segun su
naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resulitan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo
o del pasivo, segln su saldo, del balance agregado del Fonde y del balance de sus compartimentoes, hasta la
fecha de su liquidacion.

En los epigrafes “Deterioro y resultado de enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
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con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencias de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia de
los cambios de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a
plazo, tanto realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambic”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni el
resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacién,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra, en su caso, en
los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segan su saldo del balance
hasta la fecha de su liquidacion,

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del
balance agregado del Fonde y del balance de sus compartimentos, independientemente de cuales sean los
instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus
compartimentos, en su caso, en el epigrafe "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros— Por
operaciones de la cartera interior (0 exterior)’.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de su
contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromiscs por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razonable
en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasiva) del balance agregadoe del
Fondo y del alance de sus compartimentos, en la fecha de ejecucién de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos se
registran, adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes
para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -~ Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonabie en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacién, se registran las diferencias
que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La conirapartida de
estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo,
segun su saido, del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos, hasta la fecha de su
liquidacidn.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
— Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de
la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.
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En el caso de operacicnes sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
0 posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia a los compartimentos del Fondo distintos de efectivo, el valor
razonable de estos se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la lIC” de las cuentas de orden.
En caso de venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable
de su obiigacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe
"Tescreria” del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente gjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el
epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cariera de inversion” del balance agregado del
Fondo y del balance de sus compartimentos.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de los compartimentos del Fondo son las participaciones en que se
encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance de cada compartimento.

Las participaciones de cada compartimente se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcion
del valor liquidativo del dfa de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios
establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los
importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al
epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o
accionistas — Participes” del balance de cada compartimente.

El resultado del ejercicio de los compartimentos del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser
distribuido en dividendos (en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance
de cada compartimento.

Reconocimiento de ingresos y gastos

La parte de! patrimonio del Fonde que le sea atribuido a cada compartimentc respondera exclusivamente de
los costes, gastos y demas obligaciones expresamente atribuidas a ese compartimento y de los costes, gastos
y obligaciones que no hayan sido atribuidos expresamente a un compartimento en la parte proporcional que
se establezca en el reglamento del Fondo.

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por los compartimentos del
Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen,
en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés
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efectivo, a excepcion de los Intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de
inversién” del activo del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos. La contrapartida
de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada
del Fendo y de sus compartimentos.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingresc en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y
ganancias de sus compartimentcs, en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el compartimento
del Fendo.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor de los compartimentos del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los
inversores, en su caso, de comisiones de suscripcidon y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe
“Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos” de ia cuenta de pérdidas y ganancias agregada
del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

Los ingresos que reciben los compartimentos del Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe
“Comisiones retrocedidas & la [IC" de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta
de pérdidas y ganancias de sus compartimentos, respectivamente.

Las comisiones de gestién, de depdsito, y otros gastos de gestién necesarios para el desenvolvimiento del
Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas
y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

Los costes directamente atribuibles a |a operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones pagadas
a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

{ii. Variacién def valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado © no realizado, producido en el gjercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros™ y “Variacion del vaior razonable en instrumentos financieros®,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.il y 3.i). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor razonable
procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicién, aunque ésta sea anterior al
inicio de cada egjercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”
con contrapartida en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros” de la cuenta de
perdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre el resultado
de los compartimentos del Fondo.

iv. Ingresos y gaslos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerde con el criterio de devengo.
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h) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias
agregada del Fondo, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por
el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta. El gasto o ingreso
por impuesto corriente del Fondo sera el resultado de la compensacion, a final del ejercicio econémico, de los
creditos y débitos reciprocos contabilizados en las cuentas de balance de cada uno de los compartimentos y
de los gastos e ingresos por compensacion del impuesto de beneficios contabilizados por cada compartimento,
respectivamente.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconccimiento vy la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
criginadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios s el Fonde. No obstante, si algunc de los
compartimentos del Fondo finaliza el ejercicio con pérdidas fiscales, y el conjunto del Fondo compensa la
totalidad o parte del mismo en relacién al impuesto corriente, de las pérdidas fiscales que se compensan
surgird un crédito y debito reciprocos entre los compartimentos a los que les correspondan y los
compartimentos que los compensen. Por la parte de las pérdidas fiscales que no se compensan por el resto
de los compartimentos, el compartimento al que corresponda las contabilizara, en la cuenta de orden “Pérdidas
fiscales a compensar” del balance de dicho compartimento.

La compensacién entre compartimentos, en su caso, se realiza proporcionalmente a los resultados generados
por cada uno de ellos dentro del gjercicio econdmico. En el caso de la existencia de pérdidas fiscales a
compensar procedentes de ejercicios anteriores, se compensan primero las de mayor antigliedad.

Los créditos y débitos reciprocos, en su caso, se contabilizan en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del
balance de cada compartimento, seglin corresponda, contra el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de cada compartimento. Dichos créditos y débitos reciprocos deben liquidarse
en el momento en el que el Fondo deba efectuar la liquidacion del impuesto corriente y no més tarde del 30 de
junic del siguiente ejercicio.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional del Fondo y de sus compartimentos es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones dencminados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda

extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.
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Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitcs y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo
y de sus compartimentos; para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte
de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas
y ganancias derivadas de la valoracién {véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo y de los compartimentos del Fondo operaciones vinculadas
de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para
ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la
independencia en la gjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia
de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad
gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la
sociedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo de cada compartimentoc y a precios o en condiciones iguales o
mejores que los de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periédicos registrados
en la Comisidn Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Durante el ejercicio 2022, no se habian realizado operaciones entre los compartimentos del Fondo que hayan
sido objeto de eliminacién en el balance y cuenta de pérdidas y ganancias agregadas salvo los sefialados, en
su caso, en las siguientes notas de la memoria.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2022 de los compartimentos Talenta
Global Equity Strategies, Talenta Global Fixed Income Selection, Talenta Global Systematic Allocation, Talenta
Global Mixed RV40 y Talenta Global RV60 sin considerar, en su caso, el saldo de los epigrafes “Depdsitos en
EECC", "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion® se incluye como Anexo, el cual forma parte integrante
de esta nota.

Talenta Global Equity Strategies

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de compromiso:

Euros
Compromisos por operacienes largas de
derivados
Futuros comprados 116.165,68
Total 116.165,68
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Al 31 de diciembre de 2022, |a totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2022 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe “Cuentas
de compromiso — Compromisos por operaciones largas de derivados” de las cuentas de orden corresponde a
posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2022 se recogen 7 miles de euros depositados en
concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Talenta Global Fixed Income Selection

Al 31 de diciembre de 2022 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 70.000,00
70.000,00

Al 31 de diciembre de 2022, la tctalidad del saldo del epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda”
del activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de activos (Operaciones Simultdneas sobre Deuda
Pdblica) cuya contraparte es BNP Paribas S.A. Sucursal en Espafia.

Talenta Global Mixed RV40

Al 31 de diciembre de 2022 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Superior a 5 afios 191.192,74
191.192,74

Talenta Global Mixed RV60

En el epigrafe “Acreedores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2022 por importe de 3.261 miles de
euros, el saldo comrespondiente a las compras de valores al contado que se han canceladc en la fecha de
liquidacién.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia o en tramite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantfa de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales
de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcién.
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Gestion del riesgo de los compartimentos del Fondo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.
A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que estan sujetos los compartimentos del
Fondo:

« Limites a la inversion en ofras instituciones de Inversidn Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica lIC, de las mencionadas en el articule
48.1.c} y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salve en las [IC cuya politica de inversidn se base
en la inversién en un Gnico fondo. Asimismo, la inversidn total en IC mencionadas en el articulo 48.1.d}
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podrd superar el 30% del patrimonio de cada
compartimento del Fondo.

« Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podré superar el
5% del patrimonio de cada compartimento del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que
la inversion en los emisores en [os que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de cada
compartimento del Fondo, Puede quedar ampliado al 35% cuando se frate de inversicnes en valores
emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad
local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente
una calificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%,
en el folleto y en toda publicacién de promocién del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible
esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se
tiene invertido mas del 35% del patrimonic de cada compartimento del Fondo. Para que el compartimento
del Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de
los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emisidén no supere el
30% del activo de cada compartimento del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuandc se trate de
inversicnes en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro
de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran suficientemente los
compromisos de la emisién y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al
pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emiscr. El fotal de las inversiones en este tipo
de obligaciones en las que se supere &l limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio de cada
compartimento del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdémico se consideran un Unico
emisor.

e Limite general a la inversién en derivados:
La exposicidn total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar
el patrimonio neto de cada compartimento del Fondo. Por exposicidn totat al riesgo se entendera

cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.
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Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio de cada
compartimento del Fondeo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio de cada
compartimento del Fondo con carécter general y al 10% del pairimonio de cada compartimento si la
contraparte es una entidad de crédito con ciertas Iimitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por actives que cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
cada compartimento del Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio dei
Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que cada compartimento del Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del
patrimonio de cada compartimento del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién
sefialados en los artfculos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluirdn los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un dnico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre transmision.

Queda prohibida la inversion de los compartimentos del Fondo en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener
invertido méas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente,
no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimenio, en:

« Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los reguisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

- Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 48.

« Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras similares.
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¢ Coeficiente de liquidez:

Cada compartimento del Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su
patrimonio calculado sobre el promedio mensual de saldos diarios de cada compartimento del Fondo.

« Obligaciones frente a terceros:

Cada compartimento del Fonde podrd endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para
resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un
mes, o por adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision
Nacional del Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la
compra de activos financieros en el perfodo de liquidacién de la operacién que establezca el mercado
donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se exponen los compartimentos del
Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito del compartimento del Fondo

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el comparumento del Fondo en &l caso de gue alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se verfa mitigado con
los limites a Ia inversién y concentracién de riesgos antes descritos.

Asimismo, la sociedad gestora del compartimento del Fonde controla este riesgo haciendo una valoracién previa
de los activos potenciales que pueden formar parte de la cartera del compartimento del Fonde en funcion de su
rating, duracion y andlisis de los estados contables de las compaiiias correspondientes, asi como un seguimiento
de los que forman parte de la cartera del compartimento del Fondo.

Riesgo de liguidez del compartimento del Fendo

En el caso de que el compartimento del Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una
reducida dimension y limitado volumen de contratacion, ¢ inversion en ofras Instituciones de Inversion Colectiva
con liquidez inferior a la del compartimento del Fendo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por
ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el
cumplimiento de los coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes de cada compartimento
del Fondo. La sociedad gestora del compartimento del Fondo dispone, por tanto, de un sistema de gestion de la
liquidez, asl como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liquidez del Fondo.

Riesgo de mercado del compartimento del Fondo
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posicicnes de las Instituciones de Inversidn Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo més significativos

podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: |a inversion en actives de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambic: la inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.
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- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: 1a inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
gue la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, Ia inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacicnalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndotas mas volatiles.

La sociedad gestora del compartimente del Fondo cuenta con sistemas de gestién del riesgo para determinar,
medir, gestionar y controlar todos los riesgos inherentes a la politica de inversién del compartimento del Fondo,
asi como para determinar la adecuacién del perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversion.

Riesgo de sostenibilidad del compartimento del Fondo

La sociedad gestora del compartimento del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones
0, en Su caso, asesoramiento de inversién. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros,
del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten
un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por
tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del compartimento del Fondo.

No obstante, las decisiones de inversién del Fondo en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Eurcpea para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles conforme a lo
establecido en el folleto del Fondo.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por los compartimentos del Fondo se encuentran descritos
en el Falleto, segln lo establecido en la narmativa aplicable.

. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2022, la composicién del saldo de este epigrafe del balance de cada compartimento era la
siguiente:

Euros
Talenta Talenta
Talenta Global Talenta Global
Global Fixed Global Talenta Talenta Inestments,
Equity Income Systematic Global Global Mixed | FI (balance
Strategies | Selection | Allocation | Mixed RV4{ RV60 agregado)
Cuentas en
depositario:
Credit Suisse AG,
Sucursal en Espafia 29.756,18 | 34.276,18 | 1.696.400,07 | 1.176.434,34 | 10.219.126,51 | 13.155.993,28
{euros)
Credit Suisse AG,
Sucursalen Espafia | g 35460 | - . 14.012,14 . 23.366,83
{(divisa)
39.110,87 | 34.276,18 | 1.696.400,07 | 1.190.446,48 | 10.219.126,51 | 13.179.360,11
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Los saldos de las principales cuentas corrientes de cada compartimento del Fondo son remunerados segun fo
pactado contractualmente en cada momento, no siendo en ningln caso el importe de los intereses devengados

significative para las presentes cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2022, el compartimento Talenta Global Systematic Allocation superaba el limite de
concentracién de concentracién del 20% en titulos emitidos o avalados por un mismo emisor, posicicnes frente al
mismo en productos derivados y depdsitos en dicho emisor, al mantener de forma conjunta un 84,98% del
patrimonio en el grupo Credit Suisse. Con posterioridad al cierre del ejercicio ha sido subsanado siendo el saldo
de 92 miles de euros a fecha de formulacién.

Al 31 de diciembre de 2022, el compartimento Talenta Global Mixed RVS0 superaba el [imite de concentracién de
concentracion del 20% en titulos emitidos o avalados por un mismo emisor, posiciones frente al mismo en
productos derivados y depédsitos en dicho emisor, al mantener de forma conjunta un 77,45% del patrimonic en el
grupo Credit Suisse. Con posterioridad al cierre del ejercicio ha sido subsanado siendo el saldo de 232 miles de

euros & fecha de formulacion.

6. _ Participes

El movimiento que se ha producido en el saldo de las cuentas que integran el epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accicnistas” durante el gjercicio 2022, se resume a continuacién:

Turos
Participes
Talenta Talenta Talenta Global
Talenta Global Fixed Global Talenta Investments,
Global Equity Income Systematic Global Mixed | Talenta Global FI (balance
Strategies Selection Allocation RV40 Mixed RV60 agregado)
Participaciones
suscritas y 1.416.512,72 | 2.440.874,91 | 1.999.183,02 | 6.408.261,07 | 13.345.499,04 | 25.610.330,76
desembolsadas
Participaciones
reembolsadaas (207.922,19) | (186.472,16) (147.200,00) (147.000,00) (688.594,35)
Saldos al 31 de
diciembre de | 1.208.590,53 | 2.254.402,75 | 1.999.183,02 | 6.261.061,07 | 13.198.499,04 | 24.921.736,41
2022

Al 31 de diciembre de 2022, el patrimonic del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2022, el célculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente manera:
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Euros
Participes
Talenta
Talenta Talenta Talenta Global
Global Global Fixed Global Talenta Talenta Investments,
Equity Income Systematic | Global Mixed | Global Mixed | FI (balance
Strategics Selection Allocation RV40 RV6( agregado)
Patrimonio atribuide a
participes o accionistas
del Fondo y sus 1.189.889,71 | 2.252.957,05 | 1.996.229,20 | 6.244.564,12 | 13.194.528,24 | 24.878.168,32
compartimentos al
cierre del gjercicio
Valor liquidativo de la 9,49 9,76 9,87 9,96 9,96 | No aplicable
participacion
N° Participaciones 125.439,25 230.881,43 | 202.291,64 627.250,48 | 1.324.161,83 | No aplicable
N° Participes 57 54 6 & 23 93

(*) Al 31 de diciembre de 2022 existen 53 participes que ostenta participaciones en varios compartimentos del Fondo.

Conforme a la normativa aplicable, en el caso de fondos de inversion por compartimentos el patrimonio minimo
en cada uno de los compartimentos no podré ser inferior a 600.000 euros sin gue, en hingin caso, el patrimonio
total del Fondo sea inferior a 3.000.000 de euros, disponiéndose de un plazo de seis meses para alcanzar dicho
patrimonio minimo contade a partir de ia inscripcion del Fondo en el registro administrativo especifico de la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, conforme a la normativa aplicable, en el caso de fondos de inversién por compartimentos el nimero
minimo de participes en cada uno de los compartimentos no podra ser inferior a 20, sin que, en ningun caso, el
nimero de participes totales gue integren el Fondo sea inferior a 100. En ambos casos, dispondran del plazo de
un afio para llevar a cabo la reconstitucidn permanente del nimero de participes. Al 31 de diciembre de 2022,
dada su reciente constitucién (véase Nota 1), los compartimentos Talenta Global Systematic Allocation y Talenta
Global Mixed RV40 tenian un numero de participes inferior al minimo establecido. Al 31 de diciembre de 2022, el
Fondo se encuentra dentro del plazo legal establecido para alcanzar el mencionado ndmero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2022, én el epigrafe "Acreedores” del balance del compartimente Talenta Global Equity
Strategies se incluye por importe de 20 miles de euros, el saldo correspondiente a los reembolsos de participes
de dicho compartimento que se han cancelado en la fecha de liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2022 existian cinco participes significativos (personas fisicas) en los compartimentos
Talenta Global Systematic Allocation, Talenta Global Mixed RV40 {tres participes significativos) y Talenta Global
Mixed RVE0 con participacién significativa superior al 20% del patrimonio que ascendia a 69,21%, 81,41% y
24,33%, respectivamente.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2022, Parsifal 29, S.R.L., mantenfa una participacidén significativa del
30,19% del patrimonio del Compartimento Talenta Global Systematic Allocation.
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7. _ Ofros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante el gjercicio 2022, los compartimentos han devengado |a siguiente comision, calculada
sobre el patrimonio diaric de cada compartimento y que se satisface mensualmente.

Compartimento Comisién de gestién
Talenta Global Equity Strategies 1,10%
Talenta Global Fixed Income Selection 0,60%
Talenta Global Systematic Allocation 0,60%
Talenta Global Mixed RV40 0,75%
Talenta Global Mixed RVé6( 0,75%

Adicionalmente, los compartimentos que se describen en el siguiente detalle pagan una comision gue se liquida
anualmente caiculada en funcién de los resultados del ejercicio del compartimento. La sociedad gestora imputa a
cada compartimento, segln corresponda, esta comisién scbre resultados, de acuerdo a lo establecide en la
Circular 6/2008 de 26 de noviembre, de la CNMV, sdlo en aquellos ejercicios en los que el valor liguidativo de
cada compartimento sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en ejercicios en los que existiera una
comision sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liquidativo maximo alcanzado por el compartimento
solo vincula a su sociedad gestora durante pericdos de tres afios, tomande como fecha de referencia la
especificada a continuacion:

Compartimento Comlig:igslgeshén
Talenta Global Equity Strategies 4,5%
Talenta Global Fixed Income Selection 4,5%
Talenta Global Systematic Allocation 4,5%
Talenta Global Mixed RV40 4,5%
Talenta Global Mixed RV60 4,5%

Al 31 de diciembre de 2022, como consecuencia de no haber obtenido la rentabilidad minima establecida, la
Sociedad no ha devengado importe alguno por este concepto.

La entidad depositaria del Fondo {(véase Nota 1), ha percibido una comision anual calculada sobre el patrimonio
diario de cada compartimento del Fondo del 0,05% durante el ejercicio 2022, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida de cada compartimento, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al Grupo Talenta, no supera los limites méximos legales establecidos. Adicionalmente,
el nivel maximo de comisiones de gestién y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida de cada
compartimento, en su caso, en instituciocnes de inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes
al Grupo Talenta, no supera los limites estabiecidos a tal efecto en el Folleto del Fondo referido a cada
compartimento.
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Los importes pendientes de pago por amboes conceptos, al 31 de diciembre de 2022, se incluyen en el saldo del
epigrafe "Acreedores” del balance.

El Reai Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva
y sus posteriores madificaciones (véase Nota 1}, desarrolla en su Titulo V las funcicnes de vigilancia, supervision,
custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva. Con fecha 13
de octubre de 2016 entré en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores scbre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversidn Colectiva y entidades reguladas por
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa [a regulacién de los depositarios de instituciones de
inversidn colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen encomendadas, asi
como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las principales funciones son:

1.

2.

10.

1.

12.

13.

Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

Garantizar que, en ningun caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre del
Fondo.

En el caso de que el objeto de la inversion sean otras IIC, la custodia se realizara sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado per aquel.

Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el folleto del
Fondo.

Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calcule del valor
liquidativo de las participaciones de cada compartimento.

Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacion que la sociedad gestora debe
remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

Custodia de todos los valores mobiliarios y demds activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcion.

Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacidn que rijan en los mercados ¢ en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos devengados
por los mismos.

Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacidn,
asi como cumplimentar las drdenes de reinversion recibidas.

Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.
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Los honorarios relativos a servicios de auditorfa de cuentas anuales del Fondo han ascendido a 2 miles de euros
anuales por compartimento. En los compartimentos Talenta Global Systematic Allocation, Talenta Global Mixed
RV40 y Talenta Global Mixed RV60, los honcrarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del
gjercicio 2022 se han contabilizade en el gjercicio 2023, no siendo su efecto significativo para estas cuentas
anuales.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacidén» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el gjercicio 2022, el Fondo no ha realizado pagos significativos a
proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2022 como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2022 cumplen o han cumplido con los limites legales
de aplazamiento.

8. Situacion fiscal

El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo y no los compartimentos. El Fondo tiene
abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos correspondientes a las
operaciones efectuadas desde su constitucién (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2022, en el epigrafe "Deudores” del balance de los compartimentos se recogen saldos
deudores con la Administracion Plblica en concepto de retenciones y/u otros saldos pendientes de develucion del
impuesto sobre beneficios del ejercicio por importes no significativos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible
antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

‘Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios™ de la cuenta
de pérdidas y ganancias un gasto en concepte de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la
compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que el
Fondo obtenga resuitados negativos (véase Nota 3-h), si bien pueden generarse a nivel de compartimento.

Al 31 de diciembre de 2022, se registran en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de cada compartimento, los saldos correspondientes a la compensacion de pérdidas fiscales. El limite
de las pérdidas fiscales a compensar es la suma de los resultados positivos que hayan tenido en el periodo los
compartimentos del Fondo.

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacitn del importe de las bases imponibles negativas de egjercicios anteriores del 70% de la base imponible
previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén de euros.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en estas cuentas
anuales.
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Anexo |: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2022

TALENTA GLOBAL EQUITY STRATEGIES
(Compartimento de Talenta Global Investments, Fondo de Inversién)

Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR |LU1106505156 | PARTICIPACIONESTPMORGAN ASST MANGMNT EUR SARL 10.214,85
EUR |LU1723463326 | PARTICIPACIONES|FIL INVEST MANAGEMENT LUX SA 84.454,24
EUR |LU0128494944 | pPARTICIPACIONES|PICTET FUNDS LUXEMBOURG 180.527,41
EUR |{LUO0188800162 |PARTICIPACIONES|PICTET ASSET MANAGEMENT SA 51.162,68
EUR {LU0592905094 |PARTICIPACIONES/PICTET ASSET MANAGEMENT SA 116.373,97
EUR [IE00B90PV268 |PARTICIPACIONESBNY MELLON GLOBAL MNG LTD 53.804,25
EUR |LU2168656341 |PARTICIPACIONES/BLACKROCK INVEST MNGMT UK 52.421,54
EUR |IE0OBQN1K901 |PARTICIPACIONESBLACKROCK ASSET MAN IRELAND 30.048,36
EUR |LU0219424487 |pPARTICIPACIONESMFS INV MANAGEMENT CO LUX SARL 50.877,97
EUR |LUI1295556887 |PARTICIPACIONES|CAPITAL INTERNATIONAL MANAGEME 53.278,07
EUR |LU1862449409 |pPARTICIPACIONES|T ROWE PRICE LUX MANAGMNT SARL 52.349,16
EUR |IE0008248803 |PARTICIPACIONES|VANGUARD GROUP IRELAND LTD 38.247,07
EUR |IE00BO3HD316 |PARTICIPACIONES|VANGUARD GROUP IRELAND LTD 99.472,85
EUR |LU1663931597 | PARTICIPACIONESDWS INVESTMENT SA GERMANY 25.285,64
EUR |LUI1978535224 |PARTICIPACIONESDWS INVESTMENT SA GERMANY 54.297,56
EUR |LU0841634909 | PARTICIPACIONESNORDEA INVESTMENT MANAGEMENT 59.124,20
EUR |LU0229080733 |pPARTICIPACIONES|DJE INVESTMENT SA 18.787,50
EUR |IE0OBVYPNZ31 | PARTICIPACIONES|LINK FUND MANAGER SOLUTIONS 46.233,63
EUR |IEO002EISAGO |PARTICIPACIONES|DWS INVESTMENT SA 55.027,25
EUR |LU1681038599 |PARTICIPACIONES/AMUNDI LUXEMBOURG SA 35.955,65

TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva

1.167.943,85
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Anexo lI: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2022

TALENTA GLOBAL FIXED INCOME SELECTION, FONDO DE INVERSION
(Compartimento de Talenta Global Investments, Fondo de Inversion)

Divisa ISIN Descripeién Euros

EUR |ES0000012718 |SIMULTANEA|OBL. DEL ESTADO|2023-01-02 70.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 70.000,00
EUR |LU1432507090 |PARTICIPACIONES|JPMORGAN ASST MANGMNT EUR SARL 82.299,82
EUR |LU0712124089 | pPARTICIPACIONES]MORGAN STANLEY INVEST MNG ACD 91.883,73
EUR |LU0346393704 |PARTICIPACIONESIFIL INVEST MANAGEMENT LUX SA 103.055,23
EUR |LU0128494944 | PARTICIPACIONES[PICTET FUNDS LUXEMBOURG 201.732,26
EUR |LU0954602677 |PARTICIPACIONES|PICTET ASSET MANAGEMENT SA 71.049,80
EUR |LU0151325312 | PARTICIPACIONES|CANDRIAM LUXEMBOURG SCA 92.264,11
EUR |LU1534073041 | PARTICIPACIONES|DEUTSCHE ASSET MANAGEMENT SA 125.048,92
EUR |LU0438336777 |PARTICIPACIONESBLACKROCK LUXEMBOURG S.A. 114.995,85
EUR |IEOOBDBRDM35 | PARTICIPACIONESBLACKROCK ASSET MNGT SCHWEIZ A 62.719,05
EUR |IE00B80GY9288 | PARTICIPACIONES[PIMCO GLOBAL ADVISORS IREL LTD 95.875,92
EUR |FI10008812011 PARTICIPACIONES|EVLI FUND MANAGEMENT LTD 82.959,94
EUR |FI4000233242 PARTICIPACIONES|EVLI FUND MANAGEMENT LTD 92.098,06
EUR |IE0033758917  [PARTICIPACIONES/MUZINICH & CO INC/IRELAND 108.395,88
EUR |IECOBYXOWP37 |PARTICIPACIONES|MUZINICH & CO INC/IRELAND 50.538,88
EUR |LU1161526816 |PARTICIPACIONESEDMOND DE ROTHSCHILD ASSET M 51.589,00
EUR |LU0430495266 |PARTICIPACIONESIJP MORGAN ASSET MNGMT EUROPE 103.120,19
EUR |LU0890597809 | PARTICIPACIONESJP MORGAN ASSET MNGMT EUROPE 62.223,75
EUR |LU1481584016 |PARTICIPACIONES[FLOSSBACH VON STORCH INVEST SA 95.248,32
EUR |LU0853555893 | PARTICIPACIONES|JUPITER UNIT TRUST MANAGERS 104.465,60
EUR |IEOOBZ005D22 |PARTICIPACIONES|AEGON ASSET MANAGEMENT EUROPE 138.348,22
EUR |LU0915360647 |PARTICIPACIONESNORDEA INVESTMENT MANAGEMENT 91.668,21
EUR |LUL1694214120 | PARTICIPACIONESNORDEA INVESTMENT MANAGEMENT 61.071,16
EUR |IEOOBS7K1610 | PARTICIPACIONESBROWN BROTHERS HARRIMAN DUBLIN 69.703,78
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 2.152.355,68
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Anexo lll: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2022

TALENTA GLOBAL SYSTEMATIC ALLOCATION
{Compartimento de Talenta Global Investments, Fondo de Inversién)

Divisa ISIN Euros

EUR |LU0128494944 | pARTICIPACIONES|PICTET FUNDS LUXEMBOURG | 300.208,61
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 300.208,61

Descripcion
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Anexo IV: Detalle de ]a Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2022

TALENTA GLOBAL MIXED RV40
{Compartimento de Talenta Global Investments, Fondo de Inversion)

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR |DE000AI3R7Z7 | BONOS|ALLIANZ SE|3,3752049-09-18 96.724,48
EUR |XS1974787480 | BONOS|TOTALENERGIES SE|1,750(2144-04-04 94.468,26
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 191.192,74
EUR |LU1432507090 | PARTICIPACIONES|JPMORGAN ASST MANGMNT EUR SARL 256.660,56
EUR |LU0346393704 | PARTICIPACIONES|FIL INVEST MANAGEMENT LUX SA 213.201,05
EUR |LU0592905094 | PARTICIPACIONES|PICTET ASSET MANAGEMENT SA 282.302,49
EUR |LU0151325312 | pARTICIPACIONES|CANDRIAM LUXEMBOURG SCA 244 085,25
EUR |IE00B90PV268 |pPARTICIPACIONESBNY MELLON GLOBAL MNG LTD 85.460,28
EUR |LU1534073041 | PARTICIPACIONES|DEUTSCHE ASSET MANAGEMENT SA 168.153,70
EUR {LU2168656341 |PARTICIPACIONESBLACKROCK INVEST MNGMT UK 96.036,39
EUR |LU0438336777 |PARTICIPACIONESBLACKROCK LUXEMBOURG S.A. 259.507,58
EUR |LU1694214633 | pARTICIPACTONESNORDEA INVESTMENT FUND SA 168.205,31
EUR |FI0008812011 | PARTICIPACIONES|EVLI FUND MANAGEMENT LTD 228.947,71
EUR |F14000233242 | PARTICIPACIONES|EVLI FUND MANAGEMENT LTD 229.310,84
EUR |LU0219424487 |PARTICIPACIONES/MFS INV MANAGEMENT CO LUX SARL 94.418,76
EUR |LUI295556887 | PARTICIPACIONES|CAPITAL INTERNATIONAL MANAGEME 104.755,07
EUR |IE0033758917 | PARTICIPACIONESMUZINICH & CO INC/IRELAND 290.127,12
EUR |LU1862449409 | PARTICIPACIONES|T ROWE PRICE LUX MANAGMNT SARL 190.697,99
EUR |LU0430495266 |PARTICIPACIONES|JP MORGAN ASSET MNGMT EUROPE 289.405,94
EUR |IE0008248803 |PARTICIPACIONES|VANGUARD GROUP IRELAND LTD 123.573,24
EUR |IE00BO3HD316 |PARTICIPACIONES|VANGUARD GROUP IRELAND LTD 188.903,76
EUR |LU1245470676 |PARTICIPACIONES[FLOSSBACH VON STORCH INVEST SA 127.796,14
EUR |LU1481584016 |PARTICIPACIONES|FLOSSBACH VON STORCH INVEST SA 227.459,78
EUR |LU0853555893 |PARTICIPACIONESJUPITER UNIT TRUST MANAGERS 166.146,79
EUR |LU0599947438 | PARTICIPACIONES|DWS INVESTMENT SA GERMANY 158.128,91
EUR |LU1663931597 | PARTICIPACIONES|DWS INVESTMENT SA GERMANY 95.561,87
EUR |LU1978535224 | pARTICIPACIONESDWS INVESTMENT SA GERMANY 142.572,73
EUR |IE0OBZ005D22 | PARTICIPACIONES|AEGON ASSET MANAGEMENT EUROPE 304.679,16
EUR |IE0O02EISAGO | PARTICIPACIONES|DWS INVESTMENT SA 124.836,08

TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva

4.860.934,50
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Anexo V: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2022

TALENTA GLOBAL MIXED RV60
{Compartimento de Talenta Global Investments, Fondo de Inversidn)

Divisa ISIN Descripcién Euros
EUR |LU1432507090 | PARTICIPACIONES|TPMORGAN ASST MANGMNT EUR SARL 385.425,43
EUR |LU0346393704 | PARTICIPACIONES|FIL INVEST MANAGEMENT LUX SA 318.364,06
EUR |LU0128494944 | PARTICIPACIONES|PICTET FUNDS LUXEMBOURG 201.758,93
EUR |LU0592905094 |PARTICIPACIONES|PICTET ASSET MANAGEMENT SA 366.858,37
EUR |LU0151325312 | PARTICIPACIONES|CANDRIAM LUXEMBOURG SCA 233.017,28
EUR |IE00B90PV268 |PARTICIPACIONESBNY MELLON GLOBAL MNG LTD 70.391,41
EUR |LU1534073041 |PARTICIPACIONES|DEUTSCHE ASSET MANAGEMENT SA 250.546,30
EUR |LU2168656341 |PARTICIPACIONESBLACKROCK INVEST MNGMT UK 121.099,78
EUR |LU0438336777 | PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEMBOURG S.A. 386.903,84
EUR |LU1694214633 | PARTICIPACIONESNORDEA INVESTMENT FUND SA 250.695,37
EUR |FI0008812011 | PARTICIPACIONES|EVLI FUND MANAGEMENT LTD 218.531,19
EUR |F14000233242 | PARTICIPACIONES|EVLI FUND MANAGEMENT LTD 218.946,57
EUR |LU0219424487 | PARTICIPACIONES|MFS INV MANAGEMENT CQ LUX SARL 121.370,75
EUR |LU1295556887 | PARTICIPACIONES|CAPITAL INTERNATIONAL MANAGEME 135.215,19
EUR |IE0033758917 | PARTICIPACIONESMUZINICH & CO INC/IRELAND 276.773,63
EUR |LU1862449409 | PARTICIPACIONES|T ROWE PRICE LUX MANAGMNT SARL 241.874,62
EUR |LU0430495266 | PARTICIPACIONES|JP MORGAN ASSET MNGMT EUROPE 431.847,77
EUR |IE0008248803 | PARTICIPACIONES|VANGUARD GROUP IRELAND LTD 100.973,02
EUR |IE0CBO3HD316 | PARTICIPACIONES|VANGUARD GROUP IRELAND LTD 244.117,39
EUR |LU1245470676 | PARTICIPACIONES|FLOSSBACH VON STORCH INVEST SA 103.562,85
EUR |LU1481584016 | PARTICIPACIONES|FLOSSBACH VON STORCH INVEST SA 218.583,10
EUR |LU0853555893 | PARTICIPACIONES|TUPITER UNIT TRUST MANAGERS 250.105,64
EUR |LU0599947438 | PARTICIPACIONES|DWS INVESTMENT SA GERMANY 202.038,28
EUR |LU1663931597 |PARTICIPACIONES|DWS INVESTMENT SA GERMANY 76.896,18
EUR |LU1978535224 |PARTICIPACIONESDWS INVESTMENT SA GERMANY 115.526,47
EUR |IEQOBZ005D22 |PARTICIPACIONES|AEGON ASSET MANAGEMENT EUROPE 454.681,91
EUR |IEOOBVYPNZ31 [ PARTICIPACIONES/LINK FUND MANAGER SOLUTIONS 116.944,07
EUR | IEQOQ2EISAGO 122.890,04

PARTICIPACIONES|DWS INVESTMENT SA

TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva

6.235.939,44
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Talenta Global Investments, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

Situacién del Fondo, evolucion de los negocios (mercados) y evolucidn previsible
El Fondo ha sido constituido durante el gjercicio 2022.

Al cierre del ejercicio 2022, el valor liquidativo del compartimento Talenta Global Equity Strategies asciende a 9,49
euros por participacién y el patrimonio a 1.189.889,71 euros.

Al cierre del ejercicio 2022, el valor liquidativo del compartimento Talenta Global Fixed Income Selection asciende
a 9,76 euros por participacién y el patrimonio a 2.252.957,05 euros.

Al cierre del ejercicio 2022, el valor liquidativo del compartimento Talenta Global Systematic Allocation asciende a
9,87 euros por participacion y el patrimonio a 1.998.229,20 euros.

Al cierre del ejercicio 2022, el valor liquidative del compartimento Talenta Global Mixed RV40 asciende a 9,96
euros por participacion y el patrimonio a 6.244.564,12 euros.

Al cierre del ejercicio 2022, el valor liguidative del compartimento Talenta Global Mixed RVE0 asciende a 9,96
euros por participacion y el patrimonic a 13.124.528,24 euros.

El primer semestre de 2022 destact por las fuertes caidas experimentadas tanto en los mercados de renta fija
como en los de renta variable. El incremento de volatilidad experimentado vine dado por el endurecimientc de las
politicas monetarias a nivel global a raiz de la espiral inflacionista mundial. La geopalitica actud como acelerador
de los descensos tras iniciarse el conflicto bélico entre Ucrania y Rusia en febrero.

En julio la inflacion estadounidense alcanzé el +8,6% interanual creciendo de forma sistematica durante la primera
mitad del afio. Esto llevé a la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) a realizar varias subidas de tipos. Destaco
la realizada en junio siendo de una magnitud de 75 puntos basicos, algo que no se daba desde 1994. A cierre del
primer semestre el nivel de tipos en USA se sitta en la horquilla del 1,5% - 1,75%. A las anteriores medidas hay
que sumar la reduccién del programa de compras de la Fed con el objetive de reducir el balance de la institucion.

En Europa los indices de precios han crecido también de forma constante despuntando algunas regiones como
Espaiia que sitlan su indice de precios por encima del 10% en términos interanuales. El Banco Central Europeo
(BCE) anuncid que en su reunion de julio se llevara a cabo la primera subida de tipos desde abril de 2011. Esta
subida inicial sera de 25 puntos basicos, aunque la institucién presidida por Lagarde también ha confirmado un
incremento en el precio del dinero a realizar en el mes de septiembre sin especificar la magnitud. Varios analistas
apuntan a los 50 puntos bésicos.

Ademas del endurecimiento de la politica menetaria en la Euro Zona, el BCE anuncié |a creacién de un mecanismo
automatico para el control de los diferenciales de la deuda piblica periférica. Dicho mecanismo buscarfa minimizar
el repunte de TIR para aquellos paises con niveles de deuda sobre PIB muy elevados ante las futuras subidas de
tipos del BCE.
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En febrero se increment6 la volatilidad de forma constante ante el inicié de las incursiones militares en Ucrania
por parte de Rusia. En la madrugada del 24 de febrerc comenzé el ataque del gjército de Vladimir Putin, conflicto
que persiste a cierre de junio. Esto incidié de doble forma en el mercado;

- Por un lade, las acciones europeas que hasta el momento acumulaban un mejor comportamiento gue las
estadounidenses sufrieron una notable presion bajista.

- Por el ofro, la dependencia energética de Europa respecto a Rusia incrementé los temores de mayores
incrementos inflacionistas.

E! barril de referencia WTI llegd a superar los 125% ante los temores de una mayor escasez por el veto energético
global sobre las exportaciones rusas. Obviamente, |a repercusion sobre el nivel de inflacion ha sido notable a nivel
global a lo que tampoco ha ayudado el repunte en el precic del gas. Varios paises europeos son completamente
dependientes del gas ruso.

Tanto politica monetaria como geopolitica llevaron a las bolsas a experimentar fuertes caidas en el primer
semestre. Durante junio el S&P500 llegd a posicionarse en su tercer peor arranque a nivel historico mientras que
el Nasdaq 100 ya acumula descensos mayores a los registrados en el crash del Covid durante marzo 2020.

Destaca ta caida de los valores tecnologicos de sesgo growth, muy castigados por el repunte de los tipos y que
ademas cotizaban con unos milltiplos anteriores enormemente exigentes. La rotacion de growth hacia value
iniciada en noviembre 2021 ha tenido continuidad durante la mayor parte del primer semestre de 2022.

Otro de los factores bajistas destacados fue el importante repunte de casos de COVID en China. Esto obligd a
confinamientos estrictos en varias macro ciudades del pais. El nuevo parén econdmico voivib a traer a escena los
cuellos de botella del transporte internacional con las consecuentes dificultades para proveer de forma completa
y eficiente a la cadena de suministros global.

Finalmente, cabe destacar que a partir del segundo semestre comenzé a cobrar fuerza la idea de una recesidn
inminente, especialmente en terreno norteamericane. El sobrecalentamiente de una economia en pleno empleo
técnico sumado a las repercusiones de una inflacién muy elevada y a la repercusién que van a tener las fuertes
subidas de tipos de la Fed serian los principales motivos.

El segundo semestre de 2022 destacd como un pericdo de continuidad en los altos niveles de volatilidad
experimentados durante la primera mitad deil afio. Tras casi una década y media de politicas monetarias y fiscales
ultra-expansivas, el incesante incremento del endeudamiento mundial, los efectos econdmicos derivados de la
crisis sanitaria del Covid-19, el retorno del fendmeno inflacionario y su posterior agudizacion con la invasién de
Rusia a Ucrania, entre otros factores exdgenos y endégenos, han llevado a que 2022 fuese escenario de
capitulacion definitiva del efecto denominado “Everything-Bubble”.

Durante el mes de julio, los mercados de renta fija y renta variable vivieron un respiro a las caldas consecutivas
mensuales del primer semestre del afic. Los bancos centrales mantuvieron la dialéctica hawkish en su discurso;
la FED elevd en 75 pbs. el coste dei dinero (gquinta subida de 2022); por su parte, el BCE realizé su primera subida
de tipos desde 2011 en 50 pbs. finaiizando asf con 8 afios consecutivos de politica monetaria ulira-expansiva en
la Eurozona. El fendmeno inflacionario americanc volvio a romper récord y el IPC se situd en el 9,10%; per otra
parte, el IPC de la Eurozona alcanzé su mayor nivel histérico, alcanzando un 8,6%. En referencia al crecimiento
econdmico en Estados Unidos, el PIB correspondiente al 2T2022 se situé en -0,90% (segundo trimestre
consecutivo en niveles negativos), marcando su entrada en recesidn técnica. Sin embargo, esta situacidn fue
descontada por los mercados como un factor positivo, puesto que podria indicar la futura moderacién del discurso
de la FED; los mercados de renta variable percibieron alzas notables, lideradas par el sector tecnoldgico; los
mercados de renta fija vieron un retroceso en los niveles de TIR a largo plazo; el mercado de materias primas
presenta retrocesos importantes en los precios de los materiales basicos y energia (situacion que podria moderar
el fenémeno inflacionario global en meses futuros) y por dltimo, la revalorizacion del EUR/USD, que llevd al USD
a romper la paridad y alcanzar una apreciacion relativa frente al euro.
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Durante el mes de agosto, tanto los mercados de renta fija, como los de renta variable, cerraron con descensos
significativos. El optimismo de julic quedd completamente diluido y anulado tras la reunién de bangqueros centrales
en Jackson Hole. La FED y el BCE no tuviercn actividad, sin embargo, el BOE, realizé su quinta subida consecutiva
de tipos en 50 pbs. después de la publicacion de un IPC de 10,1% en Reino Unido (mayor nivel en 40 afios). El
IPC americano se sitia en 8,50%, aunque la inflacidn subyacente contintia estancada en 6,5%; aln y con un dato
positivo, maltiples miembros de la FED contindan con un discurso restrictive “a pesar de infligir algo de dafio en la
economia”. Dichos comentarios llevaron a que los mercados de renta variable observaran fuertes caidas a partir
de Jackson Hole; paralelamente, los mercados de renta fija vieron escalar los niveles de TIR a largo plazo de
manera vertical. Las curvas de tipos se encuentran invertidas (2yr-10yr) en economias desarrolladas como
Estados Unidos, Alemania y Reinc Unido.

Durante el mes de septiembre, tanto los mercados de renta fija, como los de renta variable, sufrieron una fuerte
correccién. El IPC americano se situd en niveles de 8,3%, mestrando una ligera contraccién respecto al mes de
agosto, mientras que se esperaba un dato mucho mas alentador. La FED subi6 tipos en 75 pb (sexta subida del
afio}, movimiento copiadoc en magnitud por el BCE (segunda subida del afio y la mayor subida mensual soportada
en la Eurczona), ante el mantenimiento del IPC europeo en niveles de 9,10%. Los mercados de renta fija contindan
sufriendo aumentos verticales en los niveles de TIR a large plazo. Las materias primas permanecen en descenso,
lo cual podria comenzar a descontar una menor demanda ante una recesién econdmica global. Prosigue el rally
alcista del USD frente al resto de divisas; respecto al EUR, alcanza el 0,95 EUR/USD (no visto desde el nacimiento
del euro en 2002).

Durante el mes de octubre, los mercados de renta variable comenzaron a encontrar catalizadores alcistas, dada
la esperanza de un cambic préximo en el tono de la politica monetaria americana. En lo referente a la inflacién, a
pesar de encontrarse en niveles elevados, el IPC americano alcanza un 8,2% y en Europa un 9,9%. La FED
permanecid inerte, pero el BCE prosigui¢ con una tercera subida de tipos, repitiendo la magnitud de 75 pbs.

Durante el mes de noviembre, tanto los mercados de renta fija, como los de renta variable mantuvieron un
comportamiento positivo. A comienzos del mes, la FED subid los tipos de interés en 75 pbs. (séptima subida
consecutiva), la institucidon descartaba pausas en el ritmo de restriccion monetaria y una tasa terminal mas alta de
lo que inicialmente se tenia previsto. Sin embargo, al conocerse el dato del IPC americano en niveles de 7,7%,
frente al 7,9% esperado, llevd a rebotar los mercados. Adicionalmente, el USD comenzd a perder valor frente al
resto de divisas. L.a FED finalmente se manifestd con un discurso mas relajado, descontando que la tasa terminal
se situara cerca del 5% y que el pico de la inflacién parece haber quedad atras. La ralentizacidn de las economias
desarrolladas comienza a tomar relevancia; [a inversion de las curvas de tipos (2yr-10yr) en Estados Unidos,
Alemania y Reino Unido sigue siendo evidente.

Finalmente, durante el mes de diciembre, el rally de navidad quedd cancelado ante los descensos significativos
en los mercados de renta fija y renta variable. El dato de inflacién en Estados Unidos reportt un 7,1%, volviendo
a mejorar las expectativas del 7,3%. En Europa, el IPC se situé en 10,1%, por encima del 10,0% previsto; con una
notable distancia entre la inflacion general y la inflacion subyacente, poniendo en manifiesto el impacto de la crisis
energética en los precios europeos. La FED subié tipos de interés en 50 pbs. (octava subida de 2022} y el BCE
realizé la misma operacién en la Eurozona por 50 pbs. (cuarta subida 2022). Preocupa particularmente la
convexidad generada entre el spread 2-10 afios para los bonos soberanos alemanes y americanos; fenémeno que
normalmente funcicna como indicador adelantado de posibles recesiones econémicas en el corto o medio plazo.

De cara a 2023, la vertical subida de tipos que han llevado a cabo los principales bancos centrales para combatir
la espiral inflacionista repercutira en menores tasas de crecimiento para la mayoria de economias a escala giobal.
A nivel corporativo, se espera gue las empresas moderen sus resultados de forma significativa dejando atras los
gjercicios de cifras récord vividos durante fos Gltimos afios. La caida generalizada de las cotizaciones a lo largo
2022 ha permitide racionalizar los multiplos de la mayoria de empresas, especialmente las del sector tecnolégico.

Se espera que el fin de las subidas de tipos tenga lugar durante el segundo trimestre, al menos en Estados Unidos.
En Europa, los mayores niveles de inflacién pueden implicar un periedo de subidas més prolongadoe. En cuaiquier
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caso, los datos que permitan pronosticar la futura tendencia de la inflacidn, serdn claves para determinar la
direccién de los mercados durante todo 2023.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por los compartimentos del Fondo (véase Nota 4 de la
Memoria) estd destinado a la consecucién de su objeto, gjustando sus objetivos y politicas de gestién de los
riesgos de precio, crédito, liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdoe a los limites y coeficientes
establecidos por la normativa vigente {Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes
emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores) asf como a la politica de inversién establecida en su
Folleto.

Las decisiones de inversion de los compartimentos en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea para las actividades econémicas medicambientalmente sostenibles conforme a lo
establecido en el folleto del Fondo.

Acontecimientos importantes ocurrides después del cierre del ejercicio 2022

Nada que resefiar distinto de lo comentado anteriormente.

Investigacion y desarrollo

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo durante el ejercicio 2022.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



Diligencia que levanta ef Secrstario del Consejo de Administracién de Talenta Gestién, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., D. Luis de |2 Pefia Fernandez-Nespral, para hacer constar que
todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo han procedido a
suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31
de diciembre de 2022, firmando todos y cada unc de los sefiores Consejeros de la Sociedad Gestora del
Fondo, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2023

Secretario no consejero del Consejo de Administracién

D. Luis de la Pefia Fernandez-Nespral

El Presidente del Consejo de Administracion

D. Jordi Jofre Arajol

Consejeros

D. Carlos Cabanas Rodriguez D. Vanessa Llopart Gregori

D. Jorge Tussell Gomez



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio 2022 de Talenta Global
Investments, Fondo de Inversion, se compone de 48 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracion 009626621 a 009626666, ambas inclusive, habiendo estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administracion de Talenta Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 31 de marzo de 2023

D. Luis de la Pefia Fernandez-Nespral

Secretario no Consejero



