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Descripción del fondo

El fondo Talenta Global Equity Strategies busca construir una cartera de renta variable que cuente con todos los
elementos clave que el mercado actual requiere. Para ello se pone un especial énfasis en la concentración geográfica,
siendo USA la región predominante e invirtiendo también en zonas de futura expansión. Se seleccionan los sectores de
mayor crecimiento, como son tecnología y salud. En todo momento se busca obtener un elevado grado de
diversificación, implementando una estructura de "fondo de fondos" que permite contar con un muy elevado número
de compañías. El fondo se gestiona de forma dinámica, adaptándose de forma constante a la coyuntura del mercado.
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Rentabilidad 2023

Los índices estadounidenses siguen obviando la situación en Irán y descuentan
completamente la llegada de un acuerdo en el corto plazo. El principal catalizador actual
es la tecnología, especialmente todo lo referente a la inteligencia artificial.

La caída en el precio del crudo (-19,26% mensual) y comentarios de USA e Irán sobre la
aproximación de posiciones permitieron que el elevado peso de la tecnología dentro de los
índices los llevara a nuevos máximos históricos. El S&P-500 cerró mayo a las puertas de los
7600 puntos tras repuntar un +5,15% mensual lo que sitúa la rentabilidad acumulada de 2026
en el +10,73%. A destacar, las 9 semanas consecutivas de ascensos registradas por el S&P-
500.

El buen tono de las empresas tecnológicas se aprecia en el comportamiento del Nasdaq.
Dos meses consecutivos con ascensos superiores al 10%, máximos históricos y una
rentabilidad del +20,13% acumulado en 2026.

El resto de sectores no relacionados con la tecnología tuvieron un comportamiento más
discreto. El Eurostoxx-50 subió un +2,87% en mayo dejando así la rentabilidad de 2026 en el
+4,47%. El escaso peso de la tecnología en Europa y su elevada dependencia energética
hacen que la evolución de sus bolsas muestre mayor dependencia de las noticias
procedentes de Irán.
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Disclaimer
La rentabilidad histórica no es indicativa de la rentabilidad actual ni futura. El valor de sus inversiones y los ingresos derivados de ellas pueden aumentar y disminuir, por 
lo que podría no recuperar todo el capital invertido.
La rentabilidad del índice de referencia se encuentra ajustada de acuerdo con los gastos históricos soportados por el fondo.
El Compartimento está sujeto a riesgos de inversión y a otros riesgos asociados a las técnicas y los valores que emplea para alcanzar su objetivo. Este material no debe 
considerarse como una recomendación de inversión de ningún tipo. La rentabilidad y las posiciones mencionadas pueden haber cambiado desde la fecha del 
informe. Ninguno de los proveedores de la información aquí presentada, es responsable de ningún daño o pérdida que se derive de cualquier uso que se haga de la 
misma. No se ofrece ninguna garantía de exactitud, ni se acepta ninguna responsabilidad en relación con cualquier error u omisión.
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Performance Attribution
31-may.-26

Activo Monetario
Activo Monetario

Valor Peso (%) Rentab. Contrib. Peso (%) Rentab. Contrib.
Efectivo en Dólares USA 0,00% 0,84% 0,000% 0,00% 0,00% 0,000%

Efectivo en Euros 9,49% 0,00% 0,000% 7,02% 0,00% 0,000%
Total Monetario 9,49% 0,00% 0,000% 7,03% 0,00% 0,000%

Total Activo Monetario 9,49% 0,00% 0,000% 7,03% 0,00% 0,000%

Renta Variable
Fondos Renta Variable

Valor Peso (%) Rentab. Contrib. Peso (%) Rentab. Contrib.
Guinness Global Equity Income Y EUR 3,50% 1,44% 0,04% 3,54% 6,83% 0,20%

Xtrackers S&P 500 Equal Weight ETF EUR-Hedg (GY XETRA) 3,54% 3,19% 0,10% 3,60% 7,34% 0,22%
Pictet Europe Index I EUR 7,94% 3,23% 0,22% 8,05% 7,56% 0,51%

iShares Edge MSCI Europe Momentum Factor ETF 2,11% 1,51% 0,03% 2,13% 6,77% 0,12%
Vanguard Eurozone Stock Index Fund EUR Acc 2,64% 4,33% 0,10% 2,68% 8,32% 0,19%

Amundi Nasdaq-100 ETF EUR Hedged (IM MILANO) 4,42% 11,00% 0,41% 4,46% 17,46% 0,62%
BlackRock - World Healthscience Fund D2 EUR (Hedged) 2,19% 3,24% 0,06% 2,57% -3,84% -0,09%
BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund EUR W Acc 2,30% 4,03% 0,08% 2,68% 3,20% 0,08%

Capital Group New Perspective Z EUR (Hedged Inst) 2,77% 11,41% 0,27% 4,05% 8,63% 0,38%
DPAM Equities NewGems Sustainable F Cap 1,24% 10,36% 0,11% 1,27% 13,32% 0,14%

Guinness Global Innovators Fund Y EUR Acc (limpia) 1,68% 2,35% 0,03% 1,72% 4,53% 0,07%
iShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETF Acc (GY XETRA) 6,21% 5,10% 0,27% 7,89% 4,62% 0,37%

Pictet USA Index HI (EUR Hedged) 12,85% 4,99% 0,58% 12,99% 9,96% 1,13%
Robeco BP Global Premium Equities IH EUR 8,34% 1,44% 0,11% 8,47% 5,54% 0,39%

Vanguard Global Stock Index Fund EUR Hedged Acc 12,38% 5,88% 0,67% 13,13% 10,31% 1,24%
iShares MSCI Japan UCITS ETF EUR-H (IM MILANO) 1,85% 6,49% 0,10% 2,12% 15,76% 0,31%

Amundi Global Equity R2 EUR 6,23% 4,85% 0,26% 3,30% 9,89% 0,56%
Fidelity Global Dividend Fund Y Acc EUR-H 8,30% 0,89% 0,07% 8,34% 7,18% 0,50%

Total Fondos Renta Variable 90,51% 3,51% 3,51% 92,97% 6,93% 6,93%

Total Renta Variable 90,51% 3,51% 3,51% 92,97% 6,93% 6,93%

TOTAL Talenta Global Equity Strategies, FI 100,00% 3,51% 3,51% 100,00% 6,93% 6,93%
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