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30 de septiembre de 2026

El fondo Talenta Global Equity Strategies busca construir una cartera de renta variable que cuente con fodos los
elementos clave que el mercado actual requiere. Para ello se pone un especial énfasis en la concentfraciéon geogrdfica,
siendo USA la regién predominante e invirtiendo también en zonas de futura expansién. Se seleccionan los sectores de
mayor crecimiento, como son tecnologia y salud. En todo momento se busca obtener un elevado grado de
diversificacion, implementando una estructura de "fondo de fondos" que permite contar con un muy elevado ndmero
de companias. El fondo se gestiona de forma dindmica, adaptdndose de forma constante a la coyuntura del mercado.

Comentario del gestor

Durante septiembre, la renta variable estuvo condicionada por tres factores: la persistencia del
conflicto en Oriente Medio, el repunte de las curvas de fipos tanto en Estados Unidos como en
Europa y una amplitud de mercado cada vez mds reducida.

Este Ultimo factor es especialmente visible en Estados Unidos. Aunque el S&P 500 cotiza cerca de
mdximos, una parte importante de los valores que lo componen sigue la tendencia contraria.
Son las denominadas 7 Magnificas las que actian como principales catalizadores y explican
prdcticamente la totalidad del movimiento del indice. Al mismo tiempo, los efectos de la subida
de tipos todavia no se han trasladado de forma significativa a las cotizaciones.

En este contexto, la bolsa estadounidense se movid de forma lateral a lo largo del mes. Tras
cuatfro semanas de comportamiento contenido, el S&P 500 cerrd septiembre prdacticamente
plano, con una caida del -0,45%, vy situd su rentabilidad acumulada en el afio en el +11,77%.

Europa, en cambio, se comportd peor que Estados Unidos. Su menor peso en tecnologia y su
mayor dependencia energética la hacen mds vulnerable a las tensiones en Oriente Medio. A
esto se sumo la inestabilidad politica y fiscal de Francia, cuya prima de riesgo frente a Alemania
superd los 120 pb, un nivel comparable al de la crisis del euro de 2012. Las tensiones en los
mercados franceses llevaron al CAC-40 a caer un -4,44% y lastraron al conjunto de los indices
europeos. Asi, el Euro Stoxx 50 cerrd el mes con un descenso del -2,35%, lo que deja su
rentabilidad acumulada en el ano en el +8,25%.

Rentabilidad desde inicio
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Informacién general

Domicilio Espana
Fecha de constitucién 08.04.2022
Fecha de lanzamiento 26.04.2022
Ultimo Valor Liquidativo 14,9930 €
Divisa del fondo EUR
Dividendo Acumulacion
ISIN ESO177119015
Depositario Bankinter SA
Gestora Talenta Gestion SGIIC
Bloomberg TALGEAE SM Equity
Benchmark MSCI ACWI EUR-H Index
Tamano (AUM) 2,09 M
Fecha de liquidacion D+2
Cdlculo del VL Diario
Horizonte temporal -
recomendado > anos
Comisiones

Comisién sobre la gestion anual

Comisién de gestion 1.10%

Comision sobre resultados 4,50%

Comisién del depositario

Comisién depositaria 0.07%

Caracteristicas de la cartera

Rentabilidad YTD 8,40%

Rentabilidad 2025 13.35%
Rentabilidad 2024 13.74%
Rentabilidad 2023 13.09%
Rentabilidad 2022 -4,81%
Rentabilidad desde inicio 50,44%
Beta Ajustada 0,78
Volatilidad Fondo 9,64%
Volatilidad Benchmark 12,65%
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10 posiciones principales del fondo Asset allocation del fondo Desglose por divisas del fondo
Vanguard Global Stock Index Fund 14,35%
Pictet USA Index Hl 13,63% EUR 80.96%
Pictet Europe Index | 9.74% RV Fondos 99 67% usb 10.21%
Robeco BP Global Premium Equities IH 9.39% GBP 3.27%
Fidelity Global Dividend Fund Y 9.02% CHF 2,24%
Amundi Global Equity R2 7.74% Oftras 1.96%
iShares MSCI World 7,62 Activo
iShares MSCI Worl 62% Monetario | 0-33% SEK | 0.86%
Guinness Global Equity Income Y 3.83%
DKK ' 0,50%
Xfrackers S&P 500 Equal Weight 3.44%
Capital Group New Perspective Z 3.37% 0.00% 75,00% 0% 25% 50% 75%
Desglose por regiones Renta Variable Desglose por sectores Renta Variable
Norteamérica 57,37% Tecnologia 28,86%
Europa Desarrollada 26,42% Servicios financieros 17,80%
Reino Unido 7.01% Salud 13.42%
Japdédn 5,53% Industriales 13.27%
Asia Desarrollada 2,59% Consumo ciclico 7,84%
Australasia | 0,44% Consumo defensivo 6,13%
Latinoamérica | 0,28% Telecomunicaciones 571%
Asia Emergente | 0,26% Materiales bdsicos 4,00%
Africa/Medio Criente | 0,11% Energia 3,97%
Europa Emergente = 0,01% Servicios publicos 3,02%
Ofros = 0,00% Inmobiliario 0.97%
0% 20% 40% 60% 10% 20%
Clasificacion por capitalizacion y Drawdown de la cartera vs. 10 acciones principales de la cartera
estilo Renta Variable (%) Benchmark P P
Large 0% 0 18 . NVIDIA Corp 2,86%
Microsoft Corp 2.27%
6% Apple Inc 2,09%
Mid 7 10 4 o Amazon.com Inc 1,38%
Alphabet Inc 1,28%
14% ASML Holding NV 1,18%
Small 0 9 0 . Broadcom Inc 1,02%
-18% .
abr. oct. abr. oct. abr. oct. abr. oct. abr. Roche HOIdmg AG 0.98%
Taiwan Semiconductor Manufacturing ¢ 0,79%
Value Blend Growth Benchmark @Talenta Global Equity Strategies -
Novartis AG 0.76%
Top 10 14,62%
Disclaimer

La rentabilidad histérica no es indicativa de la rentabilidad actual ni futura. El valor de sus inversiones y los ingresos derivados de ellas pueden aumentar y disminuir, por

lo que podria no recuperar todo el capital invertido.

La rentabilidad del indice de referencia se encuentra ajustada de acuerdo con los gastos histéricos soportados por el fondo.

El Compartimento estd sujeto a riesgos de inversion y a ofros riesgos asociados a las técnicas y los valores que emplea para alcanzar su objetivo. Este material no debe
considerarse como una recomendacion de inversion de ningun tipo. La rentabilidad y las posiciones mencionadas pueden haber cambiado desde la fecha del
informe. Ninguno de los proveedores de la informacion aqui presentada, es responsable de ningun dano o pérdida que se derive de cualquier uso que se haga de la
misma. No se ofrece ninguna garantia de exactitud, ni se acepta ninguna responsabilidad en relacién con cualquier error u omisién.
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Performance Attribution
30-sep.-26

Activo Monetario

Activo Monetario

Septiembre
Rentab.

Contrib.

YTD 2026
Rentab.

Contrib.

Peso (%)

Peso (%)

Efectivo en Délares USA 0,00% 0,00% 0,000% 0,00% 0,00%  0,000%
Efectivo en Euros 0,38% 0,00% 0,000“/?; 2,21% 0,00%  0,000%
Total Monetario 0,38% 0,00% 0,000% 2,22% 0,00% 0,000%
Total Activo Monetario 0,38% 0,00% 0,000% 2,22% 0,00% 0,000%
Renta Variable
Fondos Renta Variable Septiembre YTD 2026
Valor Peso (%) Rentab. Contrib. Peso(%) Rentab. Contrib.
Guinness Global Equity Income Y EUR 3,81% -2,30% -0,09 3,68% 12,36% [0,35%
Xtrackers S&P 500 Equal Weight ETF EUR-Hedg (GY XETRA) 3,48% -4,47% -0,16% 3,53% 7,85% [0,23%
Pictet Europe Index | EUR 9,74% -2,40% -O,E 8,87% 9,66% NH0,62%
iShares Edge MSCI Europe Momentum Factor ETF 2,52% -0,18% 0,00%! 2,33% 7,82% [ 0,13%
Vanguard Eurozone Stock Index Fund EUR Acc 3,27% -1,90% -O,OG‘EI 2,96% 11,23% [10,24%
Amundi Nasdag-100 ETF EUR Hedged (IM MILANO) 2,40% 4,14% 0,10%5 3,41% 15,28% [0)52%
BlackRock - World Healthscience Fund D2 EUR (Hedged) 2,85% 0,07% 0,00%E 2,92% 3,77% | 0,09%
BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund EUR W Acc 2,87% -0,26% -0,01%4 2,99% 7,30% [0,18%
Capital Group New Perspective Z EUR (Hedged Inst) 3,32% -0,10% 0,00%@ 4,41% 8,58% I0,37%
DPAM Equities NewGems Sustainable F Cap 1,54% -0,22% 0,00%‘ 1,39% 14,53% [ 0,14%
Fidelity Global Dividend Fund Y Acc EUR-H 9,07% -2,68% -Oﬂ 8,70% 7,65% E0J51%
iShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETF Acc (GY XETRA) 7,60% -0,15% -0,01%. 8,67% 5,91% [E0,45%
Pictet USA Index HI (EUR Hedged) 13,46% -0,48% -o,oeﬁl 13,62%  12,15% W132% |
Robeco BP Global Premium Equities IH EUR 9,45% -5,07% [=0/49% 8,93% 9,60% N0,66%
Vanguard Global Stock Index Fund EUR Hedged Acc 14,22% -0,88% -0,1Ii 14,40%  11,89% W,37% |
iShares MSCl Japan UCITS ETF EUR-H (IM MILANO) 2,34% 0,75% 0,02%5 2,36% 20,13% [0,38%
Amundi Global Equity R2 EUR 7,67% -0,61% -O,OS%I 3,69% 12,09% [I0,68%
Guinness Global Innovators Fund Y EUR Acc (limpia) 0,00% 0,00% 0,00”aE 0,92% 12,20% 10,17%
Total Fondos Renta Variable 99,62% -1,44% -1,44% 97,78% 8,40% 8,40%

Total Renta Variable

TOTAL Talenta Global Equity Strategies, FI

99,62%

-1,44% 100,00% 8,40% 8,40%

100,00%

-1,44%

-1,44%

-1,44%

97,78%

8,40% 8,40%




