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Descripción del fondo

El fondo Talenta Global Equity Strategies busca construir una cartera de renta variable que cuente con todos los
elementos clave que el mercado actual requiere. Para ello se pone un especial énfasis en la concentración geográfica,
siendo USA la región predominante e invirtiendo también en zonas de futura expansión. Se seleccionan los sectores de
mayor crecimiento, como son tecnología y salud. En todo momento se busca obtener un elevado grado de
diversificación, implementando una estructura de "fondo de fondos" que permite contar con un muy elevado número
de compañías. El fondo se gestiona de forma dinámica, adaptándose de forma constante a la coyuntura del mercado.
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Rentabilidad 2023

Las bolsas estadounidenses y europeas tuvieron comportamientos notablemente diferenciados en
junio. Tras alcanzar un nuevo máximo histórico por encima de los 7620 puntos, el S&P-500 aumentó su
volatilidad. Las 7 magníficas fueron el principal detractor de rentabilidad en el mes. Las crecientes
dudas sobre la elevada valoración de algunos sectores tecnológicos como el de los
semiconductores, también aumentaron la presión vendedora. A pesar de ello, el índice de
referencia en USA logró recuperar gran parte de lo perdido finalizando el mes con una caída del -
1,06%.

El estreno de Kevin Warsh como presidente de la Fed se caracterizó por un tono más duro de lo
esperado. Destacó además el giro en la intención de voto del resto de miembros de la Fed donde la
mitad de ésos se muestra favorable a aplicar subidas de tipos este ejercicio. Este factor también
incidió de forma negativa en la evolución de Wall Street.

La confirmación del acuerdo entre USA e Irán repercutió en caídas importantes para el petróleo
aspecto que favoreció a las acciones europeas. La elevada dependencia energética del viejo
continente lo ha hecho más reactivo a las noticias geopolíticas procedentes de Irán. El barril de
referencia Brent recuperó la cotización previa al inicio de la guerra permitiendo al Eurostoxx-50
anotarse un +4,37% en junio.

Tras lo anterior, se reduce casi totalmente la diferencia de rentabilidad entre USA y Europa con el
S&P-500 acumulando un +9,55% respecto al +9,27% del Eurostoxx-50.
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Disclaimer
La rentabilidad histórica no es indicativa de la rentabilidad actual ni futura. El valor de sus inversiones y los ingresos derivados de ellas pueden aumentar y disminuir, por 
lo que podría no recuperar todo el capital invertido.
La rentabilidad del índice de referencia se encuentra ajustada de acuerdo con los gastos históricos soportados por el fondo.
El Compartimento está sujeto a riesgos de inversión y a otros riesgos asociados a las técnicas y los valores que emplea para alcanzar su objetivo. Este material no debe 
considerarse como una recomendación de inversión de ningún tipo. La rentabilidad y las posiciones mencionadas pueden haber cambiado desde la fecha del 
informe. Ninguno de los proveedores de la información aquí presentada, es responsable de ningún daño o pérdida que se derive de cualquier uso que se haga de la 
misma. No se ofrece ninguna garantía de exactitud, ni se acepta ninguna responsabilidad en relación con cualquier error u omisión.
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Performance Attribution
30-jun.-26

Activo Monetario
Activo Monetario

Valor Peso (%) Rentab. Contrib. Peso (%) Rentab. Contrib.
Efectivo en Dólares USA 0,00% 0,00% 0,000% 0,00% 0,00% 0,000%

Efectivo en Euros 5,81% 0,00% 0,000% 2,56% 0,00% 0,000%
Total Monetario 5,81% 0,00% 0,000% 2,56% 0,00% 0,000%

Total Activo Monetario 5,81% 0,00% 0,000% 2,56% 0,00% 0,000%

Renta Variable
Fondos Renta Variable

Valor Peso (%) Rentab. Contrib. Peso (%) Rentab. Contrib.
Guinness Global Equity Income Y EUR 3,73% 2,23% 0,07% 3,78% 9,21% 0,27%

Xtrackers S&P 500 Equal Weight ETF EUR-Hedg (GY XETRA) 3,80% 1,89% 0,06% 3,84% 9,37% 0,28%
Pictet Europe Index I EUR 8,56% 3,03% 0,21% 8,64% 10,82% 0,73%

iShares Edge MSCI Europe Momentum Factor ETF 2,25% 2,82% 0,05% 2,28% 9,78% 0,18%
Vanguard Eurozone Stock Index Fund EUR Acc 2,88% 4,39% 0,10% 2,90% 13,08% 0,29%

Amundi Nasdaq-100 ETF EUR Hedged (IM MILANO) 3,51% -2,35% -0,09% 3,30% 14,70% 0,53%
BlackRock - World Healthscience Fund D2 EUR (Hedged) 2,39% 5,42% 0,10% 2,78% 0,55% 0,01%
BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund EUR W Acc 2,49% 3,65% 0,07% 2,88% 6,20% 0,16%

Capital Group New Perspective Z EUR (Hedged Inst) 2,97% 0,47% 0,01% 4,28% 8,90% 0,40%
DPAM Equities NewGems Sustainable F Cap 1,36% -0,54% -0,01% 1,33% 12,71% 0,13%

Guinness Global Innovators Fund Y EUR Acc (limpia) 1,82% 5,35% 0,08% 1,87% 10,13% 0,15%
iShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETF Acc (GY XETRA) 6,64% -0,43% -0,02% 8,32% 4,31% 0,35%

Pictet USA Index HI (EUR Hedged) 12,93% -0,10% -0,01% 13,65% 9,87% 1,13%
Robeco BP Global Premium Equities IH EUR 8,90% 2,50% 0,18% 9,06% 8,18% 0,59%

Vanguard Global Stock Index Fund EUR Hedged Acc 12,47% 0,82% 0,08% 13,86% 10,55% 1,28%
iShares MSCI Japan UCITS ETF EUR-H (IM MILANO) 2,02% 2,74% 0,04% 2,27% 18,14% 0,36%

Amundi Global Equity R2 EUR 6,69% 0,87% 0,05% 3,52% 10,67% 0,62%
Fidelity Global Dividend Fund Y Acc EUR-H 8,78% 1,52% 0,11% 8,88% 8,81% 0,62%

Total Fondos Renta Variable 94,19% 1,07% 1,07% 97,44% 8,08% 8,08%

Total Renta Variable 94,19% 1,07% 1,07% 97,44% 8,08% 8,08%

TOTAL Talenta Global Equity Strategies, FI 100,00% 1,07% 1,07% 100,00% 8,08% 8,08%
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