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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
ARGOM PROJECTS SCR, S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad ARGOM PROJECTS SCR, S.A. (la
Sociedad) que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria ) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales” de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestre Jumm profesuonal han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas S|gn|flcétwos en: mfemra aud'{tona
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el, cgqtag«to de nuéstra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinitn-sobre estbs y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la Modo en el que se han tratado en la
auditoria auditoria

Instrumentos de patrimonio (Nota 4.a
y 6.1)

La Sociedad dispone de participaciones Nuestros procedimientos de auditoria han
en instrumentos de patrimonio por incluido, entre otros:
importe neto de 23.397 mil euros. Se ha

considerado como un aspecto relevante - Verificacién de la correcta valoracion de la
de auditoria debido a la repercusion que totalidad de activos financieros mediante la
la valoracidon de dichas inversiones obtencién de documentos de respaldo a
financieras tiene en el calculo del cierre de las entidades emisoras y/o
patrimonio neto de la Sociedad vy, por confirmaciones de las entidades depositarias.

tanto, en el valor liquidativo de la misma.
- Revision de la correcta imputacion en
patrimonio neto de las variaciones de valor
razonable a cierre del ejercicio.

- Revision de la correcta imputacion en la
cuenta de resultados de las operaciones
realizadas durante el ejercicio.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales del aflo 2023 no fueron sometidas a auditoria al no reunir los requisitos legales
para ello.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

t—

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuaiéé_;é Su 6bnjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe d

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria.realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria vige;it,e en"Espdfia siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude 0 error
y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones aconémicas que los usuarios toman basandose en las clentas
anuales. N
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En el anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidon con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en la pagina siguiente, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

PROAUDIT, S.L.P
N° ROAC 80235

Ramon Rubinat Bara
Socio-Auditor Censor de Cuentas
(N° ROAC: 22.288)

25 de Junio de 2025

“Este informe se corresponde con el sello distintivo num. 20/25/03346
emitido por el Col-legi de Censors Jurats de Comptes de Catalunya.”
96 euros



Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas anuales en Espafna, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para poder responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del
control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacioén revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de los procedimientos de auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los.-Admihistradores de la
Sociedad determinaremos los que han sido de mayor significatividad en la "auditqri.a:*de' las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més‘signiﬂcativos.

Describimos estos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo queJ las dlSpOSIGioneS Iegales 0
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion. -
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ARGOM PROJECTS SCR, S.A.
Balances al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresados en euros)

ACTIVO Notas 2024 2023
ACTIVO CORRIENTE 2.977.140,46  2.480.646,51
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5 2.879.347,47 2.480.646,51
Inversiones financieras a corto plazo (1.290,32) -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 99.083,31 -
Deudores varios 6.1 836,95 -
Activos por impuesto corriente 6.1y9 98.246,36 -
ACTIVO NO CORRIENTE 23.426.944,06  16.372.947,28
Activos por impuesto diferido 9 922,62 (4.021,08)
Inversiones financieras a largo plazo 23.426.021,44  16.376.519,27
Instrumentos de patrimonio 6.1 23.426.021,44  15.523.245,21
Créditos a terceros 6.1 - 853.274,06
Inmovilizado material - 449,09
TOTAL ACTIVO 26.404.084,52  18.853.593,79

* los datos del 2023 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos




ARGOM PROJECTS SCR, S.A.

Balances al 31 de diciembre de 2024 y 2023
(Expresados en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2024 2023
PASIVO CORRIENTE 18.112,89 -13.581,32
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 6.2 18.112,89 (13.581,32)
PASIVO NO CORRIENTE 265.474,89 -
Pasivos por impuesto diferido 9 265.474,89 -
PATRIMONIO NETO 26.120.496,74 18.867.175,11
FONDOS REEMBOLSABLES 19.220.779,73 18.867.175,11
Capital escriturado 71 12.055.362,00 12.055.362,00
Reservas 7.2 6.656.076,67 3.201.672,47
Resultado del ejercicio 3 709.341,06 3.610.140,64
Dividendo a cuenta (200.000,00) -
AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO 6.899.717,01 -
Activos financieros disponibles para la venta. 8 6.899.717,01 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 26.404.084,52 18.853.593,79
*Jos datos del 2023 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
Cuenta de orden
CUENTAS DE ORDEN 2024 2023
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 7.441.212,14 10.059.779,16
Compromisos de compra de valores
De empresas objeto de capital riesgo 7.441.212,14 10.059.779,16
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 12.055.362,00 12.055.362,00
Patrimonio total comprometido 12.055.362,00 12.055.362,00
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 19.496.574,14 22.115.141,16

* Jos datos del 2023 se presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las cuentas de orden, que se muestran en el cuadro anterior, recogen los saldos representativos de
derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones
patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las operaciones
realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.




ARGOM PROJECTS SCR, S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023
(Expresadas en euros)

Notas 2024 2023
OPERACIONES CONTINUADAS
Ingresos financieros 10.a 1.306.874,84 2.609.894,22
Intereses, rendimientos y rendimientos asimilados 1.306.070,13 2.609.894,22
Otros ingresos financieros 804,71
Resultado y variaciones de valor razonable de la 10.b (479.804,40) 1.040.608,11
cartera de inversiones financieras (neto)

Resultados por enajenaciones instrumentos de patrimonio 440.826,64 1.040.608,11
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (920.631,04) -
Otros resultados de explotacién 10.c (8.075,12) (1.793,71)

Comisiones y gastos (8.075,12) (1.793,71)
MARGEN BRUTO 818.995,32 3.648.708,62
Otros gastos de explotacion 10.d (109.654,26) (38.567,98)
RESULTADO DE EXPLOTACION 709.341,06 3.610.140,64
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 709.341,06 3.610.140,64
Impuesto sobre beneficios 9
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 709.341,06 3.610.140,64

* los datos del 2023 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos




ARGOM PROJECTS SCR, S.A.

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023
(Expresados euros)

2024 2023
Resultado de la cuenta de pérdidasy ganancias 709.341,06 3.610.140,64
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
Por valoracion instrumentos financieros 7.164.269,28
Efecto impositivo -264.552,27 -
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 6.899.717,01 :
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 7.609.058,07 3.610.140,64

* los datos del 2023 se presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos




ARGOM PROJECTS SCR, S.A.

Estados totales de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023
(Expresados euros)

Ajustes por
Resultado del Dividendo a valoracion en
Capital escriturado Reservas ejercicio cuenta patrimonio neto TOTAL

SALDO AJUSTADO, FINAL DEL ANO 2022 12.055.362,00 4.564.355,87 -1.116.286,47 15.503.431,40
Ajustes por errores - (246.396,93) - - (246.396,93)
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2023 12.055.362,00 4.317.958,94 -1.116.286,47 15.257.034,47
Total ingresos y gastos reconocidos - = 3.610.140,64 - 3.610.140,64
Otras variaciones del patrimonio neto - (1.116.286,47) 1.116.286,47 - -
SALDO FINAL EJERCICIO 2023 12.055.362,00 3.201.672,47 3.610.140,64 0,00 18.867.175,11
Ajustes por emrores (Nota 2.4) - (155.736,44) - - -155.736,44
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2024 12.055.362,00 3.045.936,03 3.610.140,64 0,00 18.711.438,67
Total ingresos y gastos reconocidos - - 709.341,06 6.899.717,01 7.609.058,07
Operaciones con socios o propietarios

Distribucion de dividendos - - - - (200.000,00)
Otras variaciones del patrimonio neto - 3.610.140,64 (3.610.140,64) - 5
SALDO FINAL EJERCICIO 2024 12.055.362,00 6.656.076,67 709.341,06 6.899.717,01 26120:;96,74

* los datos del 2023 se presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos




ARGOM PROJECTS SCR, S.A.

Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023
(Expresados en euros)

2024 2023
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 709.341,06 3.610.140,64
Ajustes del resultado 482.524,20 (1.040.608,11)
Correcciones valorativas por deterioro 920.631,04 -
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (438.106,84) (1.040.608,11)
Cambios en el capital corriente 20.717,62 68.225,31
Deudores y otras cuentas a cobrar (836,95) 5.522,37
Otros activos corrientes 744,56 71.629,38
Acreedores y ofras cuentas a pagar 20.810,01 (8.926,44)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (247.059,64) -
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (247.059,64) -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 965.523,24 2.637.757,84
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (366.822,28) (2.044.649,99)
Otros activos financieros (366.822,28) (2.044.649,99)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (366.822,28)  (2.044.649,99)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (200.000,00) -
Dividendos (200.000,00)

TFlujos de efectivo de las actividades de financiacion (200.000,00) -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES i 398.700,96 593.107,85
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 2.480.646,51 1.887.538,66
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 2.879.347,47 2.480.646,51

* los datos del 2023 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos




ARGOM PROJECTS SCR, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

Constitucién y Domicilio Social

La empresa ARGOM PROJECTS, S.L. se constituyo el afio 2014 tras la operacion de escision de la
sociedad ARGOM INVEST 2004, S.L., de la cual se constituyeron la sociedad ARGOM PROJECTS,
S.L. Y ARGOM INVEST 2004, S.L.

Con fecha 26 de septiembre de 2024 se escritura la transformacion de la Sociedad en una Sociedad
Anénima.

Con fecha 7 de noviembre de 2024, la Sociedad fue inscrita con el niumero 684 en el registro
administrativo de entidades de capital riesgo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV).

La sociedad tiene su domicilio social y fiscal en C/ Muntaner, n°262, Entresuelo 3°, de Barcelona.
Actividad

El objeto social de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacién, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

Para el desarrollo de su objeto social, la Sociedad puede facilitar préstamos participativos, asi como
otras formas de financiacion, en los términos previstos en la normativa de aplicacion. Asimismo, la
Sociedad podra realizar actividades de asesoramiento en los términos previstos en la normativa de
aplicacion.

La gestién de las inversiones realizadas por la Sociedad estd encomendada a Talenta Gestion,
S.G.LI.C., S.A., que tiene las facultades para su representacién, incluyendo la gestion de su
patrimonio, asi como la administracion general y contable, y la representacion de la Sociedad ante
las Administraciones Publicas.

Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley 22/2014 de 12 de noviembre de
Entidades de Capital Riesgo, Otras Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado y sus
Sociedades Gestoras.

Coeficientes Legales

Los coeficientes legales, de obligado cumplimiento, que establece la Ley 22/20 ("&e"ﬂz' de

noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo, otras entidades de Inversién. Co}gctwa deo,
tipo Cerrado y sus Sociedades Gestoras, modificada por la Ley 18/2022 de 28 de septlembre-~de

creacion y crecimiento de empresas, son los siguientes:

Coeficiente Obligatorio de Inversion (Articulo 13): {i

La sociedad debera mantener, como minimo, el 60% de su activo computable, en &ceiones u otros
valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho, directa o tndlrectamente a=laz/

subscripcién o adquisicién de aquéllas y participaciones en el capital de empresas que Se encuentren...-’
dentro de su ambito de actividad principal. Adicionalmente, préstamos participativos a empresas-que
se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente



ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene
beneficios, asi como otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su
ambito de actividad principal, hasta el 30 por ciento del total activo computable. También facturas,
préstamos, créditos y efectos comerciales de uso habitual en el ambito del trafico mercantil de
empresas en las que la Entidades de Capital Riesgo (en adelante ECR) ya tenga una participacion a
través de alguno de los instrumentos, hasta el 20 por ciento del total del activo computable. La
inversion en los préstamos y facturas anteriormente descritos no podra superar conjuntamente el 30
por ciento del total del activo computable. Por ultimo, también acciones o participaciones de ECR, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 14 de esta ley.

En el caso de que una ECR tenga una participacion en una entidad que sea admitida a cotizacién en
un mercado no incluido en los mencionados por esta Ley, dicha participacién podra computarse
dentro del coeficiente obligatorio de inversion durante un plazo maximo de tres afios, contados des
de la fecha en que se hubiera producido la admisidén a cotizacion de esta Ultima. Transcurrido dicho
plazo, esta participacion debera computarse dentro del coeficiente de libre disposicion.

El coeficiente obligatorio de inversion debera cumplirse al finalizar cada ejercicio social.

Inversion en Entidades de Capital Riesqo (Articulo 14)

Las Entidades de capital riesgo podran invertir hasta el 100 por cien de su activo computable dentro
del coeficiente obligatorio de inversidon en otras entidades de capital riesgo constituidas conforme a
esta ley y en entidades extranjeras similares que retnan las caracteristicas siguientes:

- Que las propias entidades de capital riesgo o sus sociedades gestoras estén establecidas en
Estados miembros de la Unién Europea o en terceros paises, siempre que dichos terceros paises no
figuren en la lista de paises y territorios no cooperantes establecidos por el Grupo de Accion
Financiera Internacional sobre Blanqueo de Capitales y haya firmado con Espafia un convenio para
evitar la doble imposicion con clausula de intercambio de informacién o un acuerdo de intercambio de
informacion en materia tributaria; y que, cualquiera que sea su denominacion o estatuto, ejerzan, de
acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, las actividades similares a las realizadas por las
ECR reguladas en esta ley, sin necesidad de que cumplan los coeficientes de diversificacion de la
inversion del articulo 16 de la presente ley. Se computara en cualquier caso dentro del coeficiente
obligatorio la inversién en Fondos de Capital Riesgo Europeos (FCRE) regulados por el Reglamento
(UE) n.°345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los fondos de
capital riesgo europeos.

Coeficiente de libre disposicion (Articulo 15)

El resto de los activos no sujetos al coeficiente obligatorio de inversion podra mantenerse en:
- Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios organizados.

- Participaciones en el capital de empresas que no se encuentran dentro del ambito de actividad
principal, incluidas participaciones en instituciones de inversién colectiva y ECR que no cumplan con
lo dispuesto en el articulo 14 de esta Ley y en Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado (en
adelante EICC).

—,
- Efectivo. S

- Préstamos participativos.

- Financiacion de cualquier tipo a empresas participadas que formen parte de su objeto SDCI |
principal. f i :

- En el caso de Sociedades de Capital Riesgo (en adelante SCR) auto- gestlonadas hasta el 20 por;_‘i:' !
ciento de su capital social, en elementos de inmovilizado necesarios para el desarrollo de su.'_
actividad. N\, St & :

Limitaciones de grupo y diversificacion de las inversiones (Articulo 16) - ——

Las entidades de capital riesgo no podran invertir mas del 25% de su activo invertible en el momento
de la inversion en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo




de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Codigo de Comercio. A los
efectos previstos en este articulo, se entendera como activo invertible el patrimonio comprometido
mas el endeudamiento recibido y menos las comisiones, cargas y gastos maximos indicados en el
folleto. El patrimonio comprometido sera el correspondiente a la fecha de la inversion.

Las ECR podran invertir hasta el 25 por ciento de su activo invertible en empresas pertenecientes a
su grupo o al de su sociedad gestora, definidos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, siempre
que cumplan con los siguientes requisitos:

- Que los estatutos o reglamentos contemplen estas inversiones.

- Que la entidad, o en su caso, su sociedad gestora disponga de un procedimiento formal, recogido
en su reglamento interno de conducta, que permita evitar conflictos de interés.

- Que en los folletos y en la informacion publica periodica de la entidad se informe con detalle de
las inversiones realizadas en entidades del grupo.

Tan solo a los efectos previstos en este articulo se considerara que las empresas en las que
participen directamente las ECR que cumplan los requisitos establecidos en el articulo 9 de esta Ley,
no son pertenecientes al grupo de la ECR de que se trate.

Incumplimientos temporales de los limites establecidos en las inversiones (Articulo 17)

Incumplimiento temporal del coeficiente de inversion:

El porcentaje previsto en el articulo 13 podra ser incumplido por las ECR durante los siguientes
periodos:

1) Durante los tres primeros afios a partir de su inscripcion en el correspondiente registro de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

2) Durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzca una desinversion computable en el
coeficiente obligatorio que provoque su incumplimiento, siempre y cuando no existiese
incumplimiento previo.

Cuando se produzca una ampliacion de capital con aportacién de nuevos recursos en una SCR o
una nueva aportacién de recursos a los Fondos de Capital Riesgo (en adelante FCR), se podra
incumplir el porcentaje indicado en el articulo 13.3 durante los tres afios siguientes a la ampliacién o
a la nueva aportacion, si bien se exigira el cumplimiento del coeficiente con anterioridad a la citada
ampliacion o aportacion. Este limite temporal podra calcularse para las SCR desde la fecha de
desembolso del capital correspondiente a la ampliacién siempre que el desembolso se produzca
dentro de los 6 meses posteriores a la ampliaciéon de capital.

Cuando se produzca una disminucion de capital en una SCR autogestionada se podra incumplir el
porcentaje previsto en la letra f) del articulo 15 durante los tres afios siguientes a tal disminucion de
capital.

Incumplimiento temporal del coeficiente de diversificacion:

a) El porcentaje previsto en el articulo 16 podra ser incumplido por las ECR duran;e‘los nrqeros “tres
anos, a partir de la fecha de InICIO de operamones que figura en el Reglamento de & GR De

Nacmnal del Mercado de Valores.

b) En el supuesto de devolucidon de aportaciones a participes o socms,; _stos p@rcqntajes Ses‘
computaran teniendo en cuenta el patrimonio neto existente antes de reallzarse dl’cha develucion.

La Comision Nacional del Mercado de Valores podra, con caracter excepmaual e><|m1r déi
cumplimiento de los porcentajes previstos en los apartados anteriores de este artlcuio o'autorizar Ia
ampliacion de los plazos a que se refiere en ellos, a solicitud de las SCR o de la somedad gestora en
atencion a la situacion del mercado y a la dificultad de encontrar proyectos “pard’ cubrir,
adecuadamente, el porcentaje mencionado.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad se encuentra dentro de los incumplimientos temporales
previstos en el articulo 17.



2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
21 Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas del ejercicio 2024 han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad a partir de los registros contables al 31 de diciembre de 2024 y se han formulado de
acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30
de diciembre de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Entidades de Capital Riesgo, modificada
por la circular 4/2015 de 28 de octubre de la CNMV, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados obtenidos y los flujos de efectivo incorporados
en el estado de flujos de efectivo. Para todo aquello no dispuesto en dicha Circular, le sera de
aplicacién el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre y sus sucesivas modificaciones siendo la ultima la correspondiente al Real Decreto 1/2021
de 12 de enero y sus adaptaciones sectoriales.

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacion de la Junta General de Socios, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacion.

2.2 Principios contables aplicados

Las Cuentas Anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Codigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad, asi como en la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, modificada por la Circular 4/2015 de 28 de octubre de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, sobre normas contables y modelos de estados financieros reservados y publicos de las
entidades de Capital Riesgo.

2.3 Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales se presentan
expresadas en euros.

2.4 Aspectos criticos de la Valoracién y Estimacion de la Incertidumbre

En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas para valorar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las mismas, y que,
basicamente, se refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la
probabilidad de ocurrencia de provisiones, al calculo de valores razonables y valores de mercado y la
recuperabilidad de activos por impuestos diferidos.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible en la
fecha de formulacién de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondierltesf"ffu_e“ﬁfiQS,,ge
pérdidas y ganancias. L S AN




2.5 Principio de empresa en funcionamiento

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar asociado un
riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos en el
ejercicio siguiente. Por este motivo, las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024 se han
preparado de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento, que implica que las
operaciones futuras de la Sociedad se van a desarrollar en condiciones normales.

2.6 Comparacion de la Informacién

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2024 se presentan de forma comparada con las
correspondientes al ejercicio anterior.

2.7 Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de flujos de efectivo y del estado de cambios en el patrimonio neto, dichos estados se
presentan de forma agrupada, presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes
de la memoria.

2.8 Correccion de errores

Se ha minorado directamente el patrimonio neto por importe de 156 mil euros correspondientes a
gastos de ejercicios anteriores. De dichos gastos, 149 mil euros corresponden al gasto por impuesto
de sociedades del ejercicio 2023 no registrado.

No se ha modificado la informacién comparativa de 2023 por dicho concepto.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2024, formulada por el Consejo de
Administracién y que se espera sea aprobada por la Junta General de Socios, es la siguiente:

2024 2023
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 709.341,06 3.610.140,64
Aplicacién
A Reserva legal 70.934,11 361.014,06
A Reservas voluntarias 198.406,95 3.249.126,58
A Dividendo 440.000,00 -

709.341,06 3.610.140,64

Con fecha 20 de junio de 2024 la Junta General aprobé el reparto de un dividendo a cuenta.mpor
importe de 200 mil euros. /.




El estado de liquidez preceptivo para la aprobacion de dicho dividendo a cuenta, tal y como se indica
en el articulo 277 de la LSC, es el siguiente:

Estado liquidez preceptivo parala aprobacion de
un dividendo a cuenta a fecha 20 de junio de 2024 Euros

Resultado contable previsto de 2024 709.341,06
Dotacion a reserva legal 70.934,11
Limite de distribucién de dividendos a cuenta 638.406,95
Liquidez disponible 1.073.669,83
Total dividendo a cuenta 200.000,00

4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus Cuentas
Anuales para el ejercicio 2024, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,
asi como en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, modificada por la Circular 4/2015 de 28 de
octubre de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacion reservada de las entidades de capital riesgo, son las siguientes:

a) Instrumentos financieros

La Sociedad Unicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte en
una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestion, conforme a las disposiciones del
mismo. La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalta dicha clasificacion en
cada cierre del balance.

Activos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos y partidas a pagar
En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor
razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de~ta—_
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atnbuﬂ;les No
obstante, los créditos y débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a,dn-ano.y
que no tienen un tipo de interés contractual, asi como en su caso, los dividendos a cobrar y los”
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir gn_el col’to P
plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar Ios ﬂums de-_ 1174
efectivo no resulta significativo. .

\ ::j/. E
La valoracion posterior se hara a coste amortizado que se corresponde con el importe: al; que ;= .=/
inicialmente fue valorado el activo financiero menos los reembolsos de principal que se“hayan-
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