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Descripcion del fondo 31 de agosto de 2026

La estrategia del Talenta Quality Dividend, FI tiene como objetivo seleccionar acciones europeas con una rentabilidad por dividendo
atractiva. Para ello, mediante metodologia cuantitativa se crea un universo de inversion basado en factores "calidad" y "baja
volatilidad". Posteriormente, sobre las empresas con mejor scoring se buscan aquellas que presenten dividendos atractivos, que hayan
crecido en los Ultimos anos y puedan seguir haciéndolo en los siguientes. Se utilizan filtros de capitalizacion y dividend yield minimos.
Adicionalmente, se potencia la diversificacion de la cartera tanto a nivel geogrdfico como sectorial mientras que la exposicion a
divisas distintas al EUR no podrd superar el 30% de la cartera. El nivel de rotacién de la estrategia es bajo, ddndose movimientos
Unicamente cuando las empresas reducen su rentabilidad por dividendo tras ascensos importantes de precio o se pierde parte del
sesgo calidad en algun valor.

Comentario del gestor Categoria de riesgo ISRR

En agosto las bolsas fueron de mds a menos con el Eurostoxx-50 registrando nuevos mdximos
histéricos al superar por primera vez la cota de los 6550 puntos. Posteriormente, el indice experimentd | ! | 2 | 3 | 4 | S | 6 | 4 |
descensos continuados hasta cerrar el mes en los 6420,16 puntos lo que implica una rentabilidad del
+0,98% y una acumulada del +10,86% en 2026.

Informacién general

Domicilio Espana
El repunte en el precio del crudo volvidé a castigar a las empresas europeas dada la mayor -
dependencia energética del viejo contfinente. El incremento en la cotizacién del crudo también Fecha de constitucion 08.05.2026
repercutio en un desplazamiento al alza de las curvas que alcanzaron su mayor nivel de rentabilidad Fecha de lanzamiento 08.05.2026
en 2026. De hecho, la referencia alemana a 10 afios alcanzd niveles no vistos desde 2011. Lo anterior P— — -
generd nerviosismo en el mercado y explica parte de la pérdida de fuelle de la renta variable en la Ultimo Valor Liquidativo 10,4365 €
segunda mitad de agosto. El sector de ufilities se vio especialmente penalizado dada la fuerte Divisa del fondo EUR
correlacion que mantiene con los tipos de interés.

Dividendo Acumulacion
Las preocupaciones sobre la situacion fiscal y politica en Francia repercutieron en ventas para los ISIN ES0177119064
valores galos, con el indice regional CAC-40 cediendo el -2,06% en agosto. Este factor fue uno de los D T Bankinter SA
principales defractores de rentabilidad para el fondo en agosto. eposiiaro ankinier
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la rotacion vista en meses anteriores. En agosto se vendieron valores mds tradicionales y defensivos
para comprar tecnologia, aspecto que tampoco favorecié al performance del fondo. Benchmark SX5T Index
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10 principales posiciones del fondo Asset allocation del fondo Desglose por divisas del fondo
ZURICH INSURANCE GROUP AG 5,01%
MUENCHENER RUECKVER AG-REG 5,00% EUR 76,87%
SANOFI-AVENTIS 4,88%
Reckitt Benckiser 4,42% Monetario 8.77% CHF 11,51%
AXA SA 4,41%
BP A

BP PLC 4,39% © 1.e1%
DWS Group 4,35% USD | 0,00%
VINCI SA 4,24%
Gaziransport SA 399% | RV Acciones 91,23% | Ofras = 0,00%
Eni SpA 3.94%

Total Top10 44,63% SEK ' 0,00%
Desglose por regiones Renta Variable Desglose por paises Renta Variable

Europa Desarrollada 87.32% Francia 36.33%
Alemania 17.97%
Reino Unido 12,68% UK 13.58%
i Suiza 11,40%
Japon | 0,00%
Espana 9,16%
Norteamérica | 0,00% [talia 4,58%
Holanda 3,67%
Otros | 0.00% Finlandia 3,32%

Clasificacion por capitalizacion y Desglose por sectores Renta Variable

estilo Renta Variable (%)
Servicios financieros 29758%
Energia 16,17%
Industriales 16,42%
Salud 12,31%
Consumo defensivo 13,17%
Consumo ciclico 6,22%
Telecomunicaciones 6,18%
Materiales bdsicos  0,00%
Servicios puUblicos = 0,00%
Small 0 0 0 Tecnologia = 0,00%
Inmobiliario | 0,00%

Large 49 30 4

Mid 6 12 0

Value Blend Growth
Drawdown de la cartera vs. Evolucidn histérica del Dividend Yield
Benchmark

il T
Wu 4,49% 481% 4,67% 4,51%
-1%

-2%
-3%

-4%
may.

Benchmark DOTALQDVA may-26 jun-26 jul-26 ago-26



Talenta Quality Dividend Clase A, Fl Talenta

S.G.l.L.C.

Desglose de posiciones en cartera

BP PLC Gb Energy GBp 4,39% 5,02%

Sanofi SA Fr Consumer, Non-cyclical EUR 4,88% 5,34%

DWS Group GmbH & Co KGaA De Financial EUR 4,35% 3,97%
Muenchener Rueckversicherungs- De Financial EUR 5,00% 4,74%
TotalEnergies SE Fr Energy EUR 3,86% 4,50%

Eni SpA It Energy EUR 3,94% 4,58%

Vinci SA Fr Industrial EUR 4,24% 4,41%

Reckitt Benckiser Group PLC Gb Consumer, Non-cyclical GBp 4,42% 4,22%
AXA SA Fr Financial EUR 441% 541%

Aena SME SA Es Industrial EUR 3,72% 4,13%
Industria de Diseno Textil SA Es Consumer, Cyclical EUR 3,53% 2,98%
Orange SA Fr Communications EUR 3,69% 5,06%

Novartis AG Ch Consumer, Non-cyclical CHF 3,70% 2,99%

British American Tobacco PLC Gb Consumer, Non-cyclical GBp 3,87% 5,69%
Gaztransport Et Technigaz SA Fr Energy EUR 3,99% 4,32%
Zurich Insurance Group AG Ch Financial CHF 501% 5,16%
Konecranes Oyj Fi Industrial EUR 3,51% 7,77%

Cie Generale des Etablissement Fr Consumer, Cyclical EUR 2,70% 3,75%
Deutsche Telekom AG De Communications EUR 2,49% 3,50%

NN Group NV NI Financial EUR 341% 5,22%
Danone SA Fr Consumer, Non-cyclical EUR 2,69% 3,50%
Deutsche Post AG De Industrial EUR 2,79% 3,38%
Allianz SE De Financial EUR 3.39% 3,89%

Cie de Saint-Gobain SA Fr Industrial EUR 2,16% 2,78%
Carrefour SA Fr Consumer, Non-cyclical EUR 2,19% 7,47%
CaixaBank SA Es Financial EUR 2,13% 3,80%

ING Groep NV NI Financial EUR 1,83% 4,46%

Roche Holding AG Ch Consumer, Non-cyclical CHF 3,73% 2,80%
Métrica Cartera Quality Dividend 100,00% 4,51%

Operaciones del mes

Disclaimer

La rentabilidad histérica no es indicativa de la rentabilidad actual ni futura. El valor de sus inversiones y los ingresos derivados de ellas pueden aumentar y disminuir, por
lo que podria no recuperar todo el capital invertido.

La rentabilidad del indice de referencia se encuentra ajustada de acuerdo con los gastos histéricos soportados por el fondo.

El Compartimento estd sujeto a riesgos de inversion y a ofros riesgos asociados a las técnicas y los valores que emplea para alcanzar su objetivo. Este material no debe
considerarse como una recomendacion de inversién de ningun tipo. La rentabilidad y las posiciones mencionadas pueden haber cambiado desde la fecha del
informe. Ninguno de los proveedores de la informacién aqui presentada, es responsable de ningun dafo o pérdida que se derive de cualquier uso que se haga de la
misma. No se ofrece ninguna garantia de exactitud, ni se acepta ninguna responsabilidad en relacién con cualquier error u omisién.
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Performance Attribution
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Activo Monetario

Activo Monetario Agosto YTD 2026
Valor Peso (%) Rentab. Contrib. Peso(%) Rentab. Contrib.
Efectivo en Euros 11,03% 0,00%  0,000% 4,42% 0,00%  G,000%
Efectivo en Libras Esterlinas 0,05% 0,00%  0,000% 5,23% 0,00%  0,000%
Efectivo en Francos Suizos 1,50% 0,00% 0,0G:O% 5,21% 0,00% oi,000%
Pictet Short Term Money Market EUR | 3,07% 0,23% 0,00:7% 4,69% 0,40% OiOZZ%
Total Monetario 15,64%  0,04% 0,007% | 19,55%  0,10% 0,022%
Total Activo Monetario 15,64% 0,04% 0,007% 19,55% 0,10% 0,022%
Renta Variable
Estrategia Quality Dividend Agosto YTD 2026
Valor Peso (%) Rentab. Contrib. Peso(%) Rentab. Contrib.
CAIXABANK 1,62% 4,28%  0,070% 1,69% 7,56%  0§147%
DEUTSCHE TELEKOM AG 2,20% 588%  0,131% 2,05% -1,31%  -6,031%
TOTAL Energies 3,60%  -1,17% -0,083% | 3,16%  439% Ofi60%
ORANGE 3,21% -7,03% [O@88% | 3,26% -9,54% [39,358%
SANOFI-AVENTIS 4,02% 2,33%  0,095% 4,00% -0,17%  -6,008%
AXA SA 3,56% -4,07% -0 6% | 3,50% 530%  0§214%
NOVARTIS AG-REG 3,15% -3,86% -0[M@3% | 3,03% 0,00%  0,000%
DANONE 2,22% -4,77%  -0JM§7% 2,20% 1,47%  0037%
VINCI SA 3,61%  -8,42% [O@B7% | 360%  -7,95% [3,330%
MUENCHENER RUECKVER AG-REG 4,12% -0,50% -0,081% | 3,97% 7,44%  O0831%
CARREFOUR SA 1,76% -1,70%  -0,080% 1,86% -2,16%  -§,046%
INDITEX 3,17% 2,73%  0,087% 2,70% 13,68%  OJA26%
AENA 3,42% -0,98% -0,0B4% 2,92% 9,85%  (¥331%
ING GROUP NV 1,17% 0,80%  0,000% 1,47% 6,06%  QH03%
ZURICH INSURANCE GROUP AG 3,59% 3,62% -O[81% | 4,09% 0,97%  0J046%
Allianz 2,52%  3,17% 0,081% | 263%  1081% 0§828%
Deutsche Post AG 2,32%  -2,85% -0,087% | 217%  10,77% O§270%
Saint Gobain 1,98% -3,71%  -0,(84% 1,71% 7,25%  0143%
Nationale Nederlanden 2,66% -2,28% -0,d81% 2,76% 5,84%  (5186%
Eni SpA 3,74%  -2,86% -OfB8% | 321%  691% O255%
BP PLC 417%  -7,36% [OBB0% | 3,56%  2,43%  @h00%
British American Tobacco PLC 3,23% -7,95% E‘O% 3,32% -6,94% |1,265%
Gaztransport SA 330%  666% 022% 3,12%  933% O§835%
Roche Holding AG 3,14% -1,90% -0,d80% |  2,99% 2,26%  Gj078%
DWS Group 3,88% 3,97%  0,156% 3,18% 26,28% (0963% |
Michelin 2,49% 0,09%  0,000% 2,12% 1528%  GJ373%
Konecranes 2,82%  816% 0,238% | 2,70%  807% O252%
Reckitt Benckiser 368%  -2,23% -0,083%| 350%  731%  0R295%
Total Quality Dividend 84,36%  -1,30% -1,107% | 80,45%  4,68% 4,343%

Total Renta Variable

84,36% -1,30% -1,11% 80,45% 4,68% 4,34%

100,00% -1,10% -1,10% 100,00% 4,37% 4,37%

TOTAL Talenta Quality Dividend, FI




