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Descripción del fondo 30 de junio de 2026
La estrategia del Talenta Quality Dividend, FI tiene como objetivo seleccionar acciones europeas con una rentabilidad por dividendo
atractiva. Para ello, mediante metodología cuantitativa se crea un universo de inversión basado en factores "calidad" y "baja
volatilidad". Posteriormente, sobre las empresas con mejor scoring se buscan aquellas que presenten dividendos atractivos, que hayan
crecido en los últimos años y puedan seguir haciéndolo en los siguientes. Se utilizan filtros de capitalización y dividend yield mínimos.
Adicionalmente, se potencia la diversificación de la cartera tanto a nivel geográfico como sectorial mientras que la exposición a
divisas distintas al EUR no podrá superar el 30% de la cartera. El nivel de rotación de la estrategia es bajo, dándose movimientos
únicamente cuando las empresas reducen su rentabilidad por dividendo tras ascensos importantes de precio o se pierde parte del
sesgo calidad en algún valor.

Comentario del gestor Categoría de riesgo ISRR
Durante junio se continuó con la implementación progresiva de la cartera, actuando valor
por valor. A cierre de mes la cartera se encontraba invertida al 80% con todos los
componentes que constituyen la estrategia comprados de forma completa o parcial. Los
valores relacionados con la cotización del petróleo o aquellos que se encontraban cerca
de máximos históricos en el momento de implementación se han comprado parcialmente.

La llegada del acuerdo de negociación entre USA e Irán permitió que el petróleo corrigiera
de forma significativa en junio (-20,78% la referencia Brent). Esto actuó como catalizador
alcista para la renta variable europea que además se vio favorecida por episodios de
rotación desde sectores tecnológicos. Esto fue significativo ya que, en junio, los índices
estadounidenses cerraron con caídas mientras que los europeos consiguieron cerrar en
terreno positivo.

Otro factor alcista fue la reunión del BCE. A pesar de que la institución subió los tipos en 25
puntos básicos, el discurso posterior de Lagarde fue mucho más acomodaticio de lo
esperado. Las perspectivas de nuevos ascensos de tipos cayeron de forma notable; en
mayo se llegaron a descontar hasta 3 subidas por parte del BCE mientras que a cierre de
junio no hay unanimidad sobre si finalmente se dará una segunda antes de que finalice el
año.
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La rentabilidad histórica no es indicativa de la rentabilidad actual ni futura. El valor de sus inversiones y los ingresos derivados de ellas pueden aumentar y disminuir, por 
lo que podría no recuperar todo el capital invertido.
La rentabilidad del índice de referencia se encuentra ajustada de acuerdo con los gastos históricos soportados por el fondo.
El Compartimento está sujeto a riesgos de inversión y a otros riesgos asociados a las técnicas y los valores que emplea para alcanzar su objetivo. Este material no debe 
considerarse como una recomendación de inversión de ningún tipo. La rentabilidad y las posiciones mencionadas pueden haber cambiado desde la fecha del 
informe. Ninguno de los proveedores de la información aquí presentada, es responsable de ningún daño o pérdida que se derive de cualquier uso que se haga de la 
misma. No se ofrece ninguna garantía de exactitud, ni se acepta ninguna responsabilidad en relación con cualquier error u omisión.

Disclaimer

Entradas Salidas Observaciones
Operaciones del mes

Pictet Short Term Money Market 
EUR I

Una vez realizada la implementación inicial se procedió a 
suscribir un fondo monetario para parte del cash remanente.

-

4,81%100,00%

Desglose de posiciones en cartera

Métrica Cartera Quality Dividend

Valor País Sector Divisa Peso % Div Yield

NOVARTIS AG-REG Suiza Pharmaceuticals CHF 4,54% 3,11%
Roche Holding AG Suiza Pharmaceuticals CHF 4,28% 3,14%

ZURICH INSURANCE GROUP AG Suiza Insurance CHF 3,92% 5,13%
Allianz Alemania Insurance EUR 2,88% 4,39%

Deutsche Post AG Alemania Air Freight & Logistics EUR 2,97% 3,73%
DEUTSCHE TELEKOM AG Alemania Diversified Telecommunication EUR 2,32% 4,20%

DWS Group Alemania Capital Markets EUR 5,28% 4,68%
MUENCHENER RUECKVER AG-REG Alemania Insurance EUR 5,27% 5,07%

AENA España Transportation Infrastructure EUR 4,82% 4,09%
CAIXABANK España Banks EUR 0,95% 4,04%

INDITEX España Specialty Retail EUR 4,70% 3,11%
Konecranes Finlandia Machinery EUR 3,39% 8,25%

AXA SA Francia Insurance EUR 4,70% 5,44%
CARREFOUR SA Francia Consumer Staples Distribution EUR 2,37% 5,83%

DANONE Francia Food Products EUR 3,23% 3,16%
Gaztransport SA Francia Oil, Gas & Consumable Fuels EUR 0,79% 4,70%

Michelin Francia Automobile Components EUR 3,69% 3,99%
ORANGE Francia Diversified Telecommunication EUR 4,03% 4,45%

Saint Gobain Francia Building Products EUR 3,02% 2,96%
SANOFI-AVENTIS Francia Pharmaceuticals EUR 5,02% 5,77%
TOTAL Energies Francia Oil, Gas & Consumable Fuels EUR 3,44% 5,07%

VINCI SA Francia Construction & Engineering EUR 4,55% 3,92%
ING GROUP NV Holanda Banks EUR 0,92% 4,75%

Nationale Nederlanden Holanda Insurance EUR 3,19% 5,13%
Eni SpA Italia Oil, Gas & Consumable Fuels EUR 2,94% 5,31%
BP PLC UK Oil, Gas & Consumable Fuels GBP 3,89% 5,57%

British American Tobacco PLC UK Tobacco GBP 4,14% 5,02%
Reckitt Benckiser UK Household Products GBP 4,74% 9,31%



Performance Attribution
30-jun.-26

Activo Monetario
Activo Monetario

Valor Peso (%) Rentab. Contrib. Peso (%) Rentab. Contrib.
Efectivo en Euros 14,10% 0,00% 0,000% 38,55% 0,00% 0,000%

Efectivo en Libras Esterlinas 2,23% 0,00% 0,000% 3,54% 0,00% 0,000%
Efectivo en Francos Suizos 1,76% 0,00% 0,000% 3,77% 0,00% 0,000%

Pictet Short Term Money Market EUR I 4,79% 0,06% 0,005% 5,57% 0,06% 0,004%
Total Monetario 22,87% 0,03% 0,005% 51,43% 0,01% 0,004%

Total Activo Monetario 22,87% 0,03% 0,005% 51,43% 0,01% 0,004%

Renta Variable
Estrategia Quality Dividend

Valor Peso (%) Rentab. Contrib. Peso (%) Rentab. Contrib.
CAIXABANK 0,78% 6,55% 0,046% 0,45% 9,17% 0,045%

DEUTSCHE TELEKOM AG 2,16% -19,01% -0,369% 1,27% -18,69% -0,303%
TOTAL Energies 2,39% -10,83% -0,232% 1,78% -9,63% -0,208%

ORANGE 2,67% -5,24% -0,126% 2,04% -4,88% -0,119%
SANOFI-AVENTIS 4,24% -0,28% -0,011% 2,49% -2,04% -0,059%

AXA SA 3,78% 9,86% 0,335% 2,20% 9,91% 0,241%
NOVARTIS AG-REG 3,72% 5,97% 0,199% 2,17% 5,29% 0,129%

DANONE 2,52% 16,28% 0,368% 1,48% 14,47% 0,232%
VINCI SA 3,80% 2,18% 0,074% 2,20% 3,08% 0,077%

MUENCHENER RUECKVER AG-REG 4,28% 7,70% 0,296% 2,54% 3,43% 0,099%
CARREFOUR SA 1,68% 1,00% 0,015% 1,19% -0,30% -0,004%

INDITEX 3,90% 3,36% 0,118% 2,21% 8,99% 0,220%
AENA 3,93% 6,83% 0,241% 2,23% 12,51% 0,304%

ING GROUP NV 0,76% 3,57% 0,024% 0,44% 5,25% 0,026%
ZURICH INSURANCE GROUP AG 2,71% 7,50% 0,182% 1,88% 5,16% 0,109%

Allianz 1,84% 10,55% 0,174% 1,36% 8,95% 0,134%
Deutsche Post AG 2,46% 3,64% 0,081% 1,40% 8,84% 0,137%

Saint Gobain 2,53% 4,07% 0,093% 1,44% 8,53% 0,139%
Nationale Nederlanden 2,26% 10,61% 0,215% 1,55% 5,29% 0,093%

Eni SpA 1,95% -10,76% -0,188% 1,52% -9,00% -0,165%
BP PLC 2,81% -12,19% -0,308% 2,02% -10,67% -0,264%

British American Tobacco PLC 2,44% 4,60% 0,101% 2,02% 1,20% 0,028%
Gaztransport SA 0,69% -3,68% -0,023% 0,41% -6,36% -0,031%

Roche Holding AG 3,61% -0,12% -0,004% 2,11% -0,43% -0,011%
DWS Group 3,44% 13,51% 0,417% 2,47% 12,89% 0,351%

Michelin 3,01% 6,86% 0,186% 1,75% 12,19% 0,237%
Konecranes 2,94% -5,29% -0,140% 1,67% -0,21% -0,004%

Reckitt Benckiser 3,86% 7,35% 0,255% 2,28% 4,68% 0,120%
Total Quality Dividend 77,13% 2,91% 2,020% 48,57% 2,77% 1,556%

Total Renta Variable 77,13% 2,91% 2,02% 48,57% 2,77% 1,56%

TOTAL Talenta Quality Dividend, FI 100,00% 2,03% 2,03% 100,00% 1,56% 1,56%

Talenta Quality Dividend, FI

Junio YTD 2026

Junio YTD 2026


